MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Regime Proprio e Complementar

Departamento dos Regimes de Previdéncia no Servigo Publico
Coordenagdo-Geral de Auditoria e Contencioso

DESPACHO N° 6/2023/COAUD/CGAUC/SRPPS/SPREV-MTP

Processo n° 10133.100684/2022-19

ASSUNTO: Supostos Indicios de irregularidades na gestao dos recursos dos RPPS, identificadas em
acao fiscal.

1. A Coordenacao-Geral de Auditoria e Contencioso - CGAUC, diante de agdo fiscal realizada
no Regime Proprio de Previdéncia Social - RPPS do Municipio de ASSIS-SP e dos demais documentos
anexados, encaminha o presente documento com vistas a representar administrativamente as autoridades
competentes os fatos descritos, os quais poderdo configurar irregularidades a serem analisadas pelos
respectivos Orgaos externos.

2. Trata-se de Informacao Fiscal alusiva a supostos indicios de irregularidades verificadas por
meio de agdes fiscais realizadas por este Departamento dos Regimes de Previdéncia no Servigo Publico - DRPSP da
Secretaria de Regime Proprio e Complementar - SRPC do Ministério da Previdéncia Social - MPS, com fulcro no
art. 9° da Lei n® 9.717/1998, que estabelece as regras gerais de organizag¢ao e funcionamento dos RPPS dos
servidores publicos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, e que atribuiu ao MPS a
competéncia para exercer a orientagdo, a supervisao, a fiscalizagdo e o acompanhamento desses regimes.

3. Considerando as competéncias deste Departamento, foi elaborada matriz de selecdo para
identificar os investimentos que apresentaram maiores indicadores de risco dentro de parametros objetivos
em fung¢do da quantidade de RPPS investidores e valores de recursos previdenciarios expostos a esses riscos.
A agdo fiscal teve origem na identificacdo de aplicagdes realizadas pelos RPPS em fundos de investimento,
que, pelo seu histérico, podem indicar potenciais prejuizos ao regime, com a exposicdo temerdria dos
recursos a riscos.

4. Desse modo, foi designado Auditor Fiscal da Receita Federal do Brasil, nos termos do artigo
11, §§ 3° e 4° da Lei n°® 11.457, de 16.03.2007, para analisar documentos e informagdes relativos as
aplicagdes financeiras realizadas pelo RPPS no fundo de investimentos PIATA FUNDO DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO,
CNPJ n° 09.613.226/0001-32.

5. O DRPSP elaborou subsidios para a realizagdo das acdes fiscais, levantando o histérico do
fundo, composicao e mutacao dos ativos da carteira em todos os niveis e outros fatos relevantes. A agao
fiscal foi encerrada com a entrega de Informacgdo Fiscal, na qual estdo descritos os procedimentos que
culminaram com essas aplicagdes.

6. Ante aos fatos expostos, foi emitida a aludida Informacdao Fiscal como Representacao
Administrativa pelo Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil, Sérgio de Menezes Lyra, responsavel pela
acao fiscal no RPPS do Municipio de ASSIS-SP, em cumprimento ao disposto no art. 11, §§ 2° ao 4°, da Lei
n°® 11.457/20017, para sua remessa a Policia Federal e ao Tribunal de Contas do Estado de Sao Paulo, com a
finalidade de eventual apuracao das atuagdes dos responsaveis pela aplicagdo dos recursos, que nao teriam
observados os principios previstos na Resolugdo CMN n° 3.922, de 2010, e os demais parametros gerais que
regem os investimentos do RPPS, inclusive os relativos a analise adequada dos riscos do investimento
conforme fatos detalhados na Informacao Fiscal e documentos anexos.

7. Estando devidamente instruida a Representacdo Administrativa, encaminhe-se ao Sr. Diretor
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do Departamento dos Regimes de Previdéncia no Servigo Publico — DRPSP/SRPC/MPS, para sua ciéncia,
acordo e tramitagdo a Policia Federal e ao Tribunal de Contas do Estado de Sao Paulo, para as providéncias
julgadas devidas.

Documento assinado eletronicamente
MIGUEL ANTONIO FERNANDES CHAVES

Coordenador-Geral de Auditoria e Contencioso

1. Ciente e de acordo.
2. Encaminhe-se a Policia Federal e ao Tribunal de Contas do Estado de Sdo Paulo na forma
sugerida.

Documento assinado eletronicamente
ALLEX ALBERT RODRIGUES

Diretor do Departamento dos Regimes de Previdéncia no Servigo Publico

il
Sel o
assinatura L

eletronica

Documento assinado eletronicamente por Miguel Antonio Fernandes Chaves, Coordenador(a)-Geral,
em 14/03/2023, as 08:53, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do
Decreto n® 10.543, de 13 de novembro de 2020.

1.
Sel: o
assinatura L

eletrénica

Documento assinado eletronicamente por Allex Albert Rodrigues, Subsecretario(a) dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social, em 16/03/2023, as 18:17, conforme horério oficial de Brasilia, com
fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

Referéncia: Processo n® 10133.100684/2022-19. SEI n° 32274865
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http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2019-2022/2020/decreto/D10543.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2019-2022/2020/decreto/D10543.htm
https://sei.economia.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0

MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL
Secretaria de Regime Proprio e Complementar
Departamento dos Regimes de Previdéncia no Servigo Publico
Coordenacao-Geral de Auditoria e Contencioso

OFICIO SEI N° 20182/2023/MTP

Brasilia, 13 de margo de 2023.

A Sua Exceléncia o Senhor

SIDNEY ESTANISLAU BERALDO

Conselheiro Presidente do Tribunal de Contas do Estado de Sao Paulo
Tribunal de Contas do Estado de Sao Paulo - TCE/SP

Av. Rangel Pestana, 315 (Prédio Sede) - Centro

CEP: 01017-906 - SAO PAULO/SP

https://e-processo.tce.sp.gov.br/e-tcesp/
Assunto: Representacio Administrativa - Aplicacio de recursos do RPPS do Municipio de ASSIS-SP.

Referéncia: Ao responder este Oficio, favor indicar expressamente o Processo n® 10133.100684/2022-19.

Senhor Conselheiro Presidente,

1. Os Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS devem observar as normas gerais de
organizagdo e funcionamento ditadas pela Lei n® 9.717, de 27 de novembro de 1998. O art. 9° da Lei n°
9.717/1998 atribuiu ao Ministério da Previdéncia Social, a competéncia para a orientagdo, a supervisao, a
fiscalizacdo e o acompanhamento dos RPPS da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios,
bem como para estabelecer e publicar parametros e diretrizes gerais nela previstos e solicitar informagdes aos
entes federativos sobre a gestdo desses regimes.

2. Essas atribuigdes sdo exercidas por meio do Departamento dos Regimes de Previdéncia no
Servigo Publico - DRPSP, cujas competéncias estdo previstas no art. 19 do Anexo I do Decreto n® 11.356, de
1° de janeiro de 2023. A supervisdao dos RPPS verifica, no que se refere as analises dos investimentos de
recursos desses regimes, o cumprimento dos limites e condi¢des previstos em Resolugdo do CMN, conforme
previsto no art. 6°, IV, da Lei n° 9.717, de 1998, e das normas editadas por este Ministério, com base no art.
9°, 11, da referida lei, que estabelecem os parametros gerais para a gestao de seus recursos.

3. As auditorias realizadas por este Departamento tém observado situacdes de ndao observancia
dos principios previstos na Resolugdo CMN vigente na data das aplicagdes e desinvestimentos e das demais
normas que estabelecem os parametros gerais para a gestdo de recursos dos RPPS, que podem elevar a
exposi¢ao dos recursos a riscos maiores e resultar em futuros prejuizos financeiros ou diminuicao da
rentabilidade da carteira de investimentos.

4. Nesse sentido, durante o acompanhamento das aplica¢des de recursos do RPPS do Municipio
de ASSIS-SP, foram verificadas situagdes que podem indicar falta do cuidado normativamente exigido para
esses investimentos, o que pode ensejar a atuacdo de outros oOrgdos fiscalizatorios, para, se for o caso,
apurarem as circunstancias que culminaram com os fatos detalhados nos documentos anexos.
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5. Desse modo, vimos solicitar vossa colaboragdo e providéncias possiveis para o esclarecimento
dessas situagdes, caso concluam pela pertinéncia de apuragdo de responsabilidades dos agentes.

6. Juntamente com esse oficio, estamos encaminhando copia do Despacho Numerado
6/2023/COAUD/CGAUC/SRPPS/SPREV-MTP e seus Anexos (Informagado Fiscal, Subsidios para auditoria,

Oficio de Credenciamento, Termo de Solicitagio de Documentos - TSD, e midia enviada pelo RPPS),
documentos que compdem essa representacdo administrativa.

Atenciosamente,
Documento assinado eletronicamente

ALLEX ALBERT RODRIGUES

Diretor do Departamento dos Regimes de Previdéncia no Servigo Publico

I Documento assinado eletronicamente por Allex Albert Rodrigues, Subsecretario(a) dos Regimes
JEI L‘j Proprios de Previdéncia Social, em 16/03/2023, as 18:18, conforme hordrio oficial de Brasilia, com

2.‘.2.'?:5.”!5‘ fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

.""" 115:.'!-'- " https://sei.economia.gov.br/sei/controlador_externo.php?
3 v acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cédigo verificador 32301328 e
"1+ 0 cddigo CRC 004F923C.

Esplanada dos Ministérios, Bloco F, Anexo, Ala A, 4° andar - Bairro Zona Civico-Administrativa
CEP 70059-900 - Brasilia/DF
(61)2021-5824

Processo n° 10133.100684/2022-19. SEI n® 32301328
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Ministério do Trabalho e Previdéncia
Secretaria de Previdéncia
Subsecretaria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social
Coordenagdo-Geral de Auditoria e Contencioso
Coordenagao de Auditoria
Auditoria

INFORMACAO FISCAL - INVESTIMENTOS
SEI N° 150/2022/AUDIT/COAUD/CGAUC/SRPPS/SPREV-MTP

DADOS DO ENTE PUBLICO
Municipio: Assis CNPJ: 46.179.941/0001-35
Enderego: Av. Rui Barbosa, n® 926
Bairro: Centro UF: SP CEP: 19.814-444

E-mail: assis@assis.sp.gov.br; administracao@assis.sp.gov.br;

pmacontab@assis.sp.gov.br Telefone: (018) 3302-3300

DADOS DA UNIDADE GESTORA DO RPPS

Nome: Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do

Municipio de Assis CNPJ: 05.291.631/0001-20

Enderego: Av. Rui Barbosa, n® 1.125

Bairro: Centro op  CEP:19.800-003

E-mail: assisprev(@assis.sp.gov.br Telefone: (018) 3323-6174

1. INTRODUCA

1.1. A presente Informacdo Fiscal tem por finalidade registrar os fatos apurados envolvendo os

investimentos do RPPS do municipio acima identificado, tendo por fundamento legal: o artigo 9° da Lei n® 9.717 de
27/11/1998; o artigo 11, §§ 3° e 4° da Lei n° 11.457 de 16/03/2007; e o artigo 29 da Portaria MPS n°® 402 de
10/12/2008.

1.2. O procedimento foi instaurado a partir de critérios objetivos de sele¢do constantes da matriz nacional
de riscos - modalidade investimentos - da Subsecretaria de Regimes Proprios de Previdéncia Social (SRPPS) da
Secretaria de Previdéncia (SPREV) do Ministério do Trabalho e Previdéncia - MTP/SPREV/SRPPS.

1.3. A Informacao Fiscal foi precedida pela remessa do Oficio SEI n°® 5775/2022/MTP, de 06 de outubro
de 2022, acompanhado do Termo de Solicitagio de Documentos - TSD, e abrangeu os investimentos do RPPS
no PIATA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO PREVIDENCIARIO CREDITO
PRIVADO (ex QT Fundo de Investimento Renda Fixa Longo Prazo Previdenciario Crédito Privado, ex Fundo de
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Investimento Renda Fixa Longo Prazo Previdenciario Crédito Privado) , CNPJ 09.613.226/0001-32, doravante
denominado "FUNDO", no periodo de 03/08/2009 a 30/09/2022.

1.4. Registre-se que, ao longo desta Informagdo Fiscal, utilizaremos as informacdes constantes do
Processo SEI n° 10133.100684/2022-19, encaminhadas via SERPRO DRIVE, pelo RPPS de Assis (SP), identificado
junto ao processo como [Anexo Documentagdo enviada - Assis (SP) (30250106)]. Empregaremos também como
subsidio o relatorio de analise do FUNDO emitido por esta Secretaria e que encontra-se anexo a essa Informacao
Fiscal. Serdo ainda utilizadas outras fontes quando possiveis e necessarias, descrevendo-se sua origem.

L.5. O FUNDO foi constituido em 30/10/2008, sob a forma de condominio aberto com prazo
indeterminado de duracdo, tendo iniciado suas operacdes em 19/11/2008, data em que recebeu o primeiro aporte de
recursos. A politica de investimento do FUNDO consiste na aplicacdo dos recursos em uma carteira diversificada de
ativos financeiros ¢ demais modalidades operacionais disponiveis no ambito dos mercados financeiro e de capitais,
preferencialmente em titulos de divida privada, tais como debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios — CRI,
cédulas de crédito imobiliario — CCI, cédulas de crédito bancario — CCB, notas promissérias comerciais (comercial
papers), cédulas de produto rural — CPR, certificados de resgate da divida ativa — CRDA, fundos de investimentos
em direitos creditorios — FIDC, certificado de depdsito bancario — CDB e Certificado de Direitos Creditérios do
Agronegocio — CDCA, dentre outros, exceto Titulos de Desenvolvimento Social — FDS, subordinando-se aos
requisitos de composi¢do e diversificacdo estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor. O FUNDO se
compromete a manter uma carteira de longo prazo, buscando atingir rentabilidade superior ao CDI.

1.6. Verificamos os extratos relativos a este fundo onde se observa a movimentacdo abaixo:

| MOVIMENTACOES NO FUNDO |
" UANTIDADE | VALOR
APLICACAO QDE COTAS (RS)
| 03/08/2009  [1.841.470,01899900(2.000.000,00|
< UANTIDADE | VALOR
AMORTIZAGCAO QDE COTAS RS)
22/01/2015 | - | -140.849,64]
| 15/09/2017 | - | -16.679,57
| 10112017 | - | -447.141,73]
| 15/052018 | - | -32728
| 05/122019 | - | -378.733,97
| 13/012020 | - | -58.740,18|
| 11022020 | - | -6.417,20
| 24/03/2020 | - | -6.372,88
| 17/07/2020 | - | -18.022,22]
| 10/06/2022 | - | -134.287,84
S oy [1.841.470,01899900 | 462.314,99

1.7. Como podemos constatar, houve diversos eventos de pagamento de amortizagdo, que ¢ o pagamento
aos cotistas do fundo de parcela do valor de suas cotas, sem reducdo de seu numero de cotas, ao RPPS que
totalizaram R$ 1.207.572,51.

2. LEGISLACAO RELACIONADA AOS INVESTIMENTOS
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2.1. Foram apresentados a auditoria os seguintes atos normativos municipais relacionados aos
investimentos do RPPS, sendo analisado o seu contetido:

a) Lei Complementar n° 14, de 14 de dezembro de 2006 - Dispde sobre o Regime Proprio de
Previdéncia Social, do Municipio de Assis, do Estado de Sao Paulo, em conformidade com a
legislacao federal e adota outras providéncias.

2.2. Reorganiza o Regime Proprio de Previdéncia do Municipio de Assis, do Estado de Sao Paulo, de que
sdo beneficiarios os servidores publicos municipais titulares de cargo efetivo, inativo e seus dependentes. (Art. 1° da
Lei Complementar n°® 14, de 14 de dezembro de 2006)

2.3. Reestrutura o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE ASSIS — ASSIS PREYV, do Estado de Sdo Paulo - com personalidade juridica de direito publico, de natureza
social, autarquia autdnoma, a qual, para atender a nova Legislacdo Federal (Emenda Constitucional n® 41, de 31 de
dezembro de 2.003, Lei n® 10.887, de 18 de junho de 2.004, ¢ demais disposi¢des legais), passa a reger-se pela
presente lei. (Art. 2° da Lei Complementar n° 14, de 14 de dezembro de 2006)

2.4. O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS
- ASSIS PREV, observada a Legislacdo Federal pertinente, reger-se-4 por esta Lei, regulamentos, normas,
instrucdes e atos normativos, aprovados pelo seu Conselho Deliberativo. (Art. 3° da Lei Complementar n° 14, de 14
de dezembro de 2006)

2.5. Preservada a autonomia do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE ASSIS - ASSIS PREV, o Regime Previdencidrio a que se refere o artigo anterior, tera por
finalidade: (Art. 7° da Lei Complementar n° 14, de 14 de dezembro de 2006)

a) estabelecer os instrumentos para a atuagdo, controle e supervisdo, nos campos previdenciario,
administrativo, té€cnico, atuarial e econdmico-financeiro, observada a legislagdo federal;

b) fixar metas;

¢) estabelecer, de modo objetivo, as responsabilidades pela execucdo e pelos prazos referentes aos
planos, programas, projetos e atividades a cargo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS - ASSIS PREV;

d) avaliar desempenho, com aferi¢do de sua eficiéncia e da observancia dos principios da legalidade,
legitimidade, moralidade, razoabilidade, proporcionalidade,

impessoalidade, economicidade e publicidade, e atendimentos aos preceitos constitucionais, legais,
regulamentares, estatutarios e regimentais aplicaveis;

e) preceituar parametros para a contratagio, gestdo e dispensa de pessoal, sob o regime estatutario, de
forma a assegurar a preservagdo dos mais elevados e rigorosos padrdes técnicos de seus planos,
programas, projetos, atividades e servigos; e

f) formalizar outras obrigagdes previstas em dispositivos desta Lei e da Legislag@o geral aplicavel.

2.6. O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS
- ASSIS PREV teré a seguinte estrutura: (Art. 51 da Lei Complementar n° 14, de 14 de dezembro de 2006)

I - Conselho Deliberativo;
II - Conselho Fiscal; e
III - Diretoria Executiva, com sua estrutura organizacional.

2.7. Os recursos financeiros e patrimoniais do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS - ASSIS PREV, garantidores dos beneficios por este assegurados, serdo
aplicados por intermédio de Instituicdes Privadas ou Publicas contratada. O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS - ASSIS PREV aplicard o seu patriménio no Pais, de
conformidade com as diretrizes estabelecidas pelo Conselho Deliberativo ¢ de acordo com a determinacdo do
Conselho Monetario Nacional. (Art. 64 da Lei Complementar n° 14, de 14 de dezembro de 2006)

2.8. As normas acima relacionadas sdo as apresentadas pelo RPPS e vigentes a época das movimentacdes
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efetuadas no fundo em tela. Sendo assim, atualmente podem haver normas que ja revogaram as relacionadas acima,
mas que ndo estavam em vigor a €poca das movimentagdes. Nao foram relacionados na lista acima os atos
normativos de nomeagdes para os 6rgdos e cargos da Unidade Gestora do RPPS.

3.1. A elaboragdo da Politica Anual de Investimentos, "PAI", é procedimento obrigatdrio e vinculante das
aplicagdes dos recursos previdenciarios. Os investimentos realizados sem a sua observancia implicam desobediéncia
as diretrizes do Conselho Monetario Nacional (CMN).

3.2. Com efeito, a Resolugdo CMN n° 3.922/2010, determina que o RPPS estabeleca uma politica de
aplicag@o dos recursos (politica de investimentos), contemplando determinados requisitos minimos (art. 4°), dentre
0s quais: critérios para a contratagdo de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislacdo em vigor para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras; estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos
de aplicacdo e as respectivas carteiras de investimentos; e, parametros de rentabilidade perseguidos.

3.3. Embora os gestores previdencidrios possam contar com o auxilio de especialistas para a elaboracdo e
alteracdo da PAI, esse trabalho deve restringir-se apenas a assessoramento, ndo devendo compreender a integral
elaboracdo da proposta sem a participagdo do RPPS na sua defini¢do. Assim, a conducdo do processo de elaboragao
da PAI deve ser do proprio RPPS, devendo essa entidade ser a responsavel pela definicdo das diretrizes propostas no
que se refere aos investimentos a serem realizados no exercicio seguinte.

34. O objetivo central da PAI ¢ estabelecer diretrizes a serem observadas na aplicagdo dos recursos,
permitindo ao regime proprio, anualmente, debater o cendrio econdomico futuro, buscar alternativas de
investimentos, definir estratégias e outras regras prudenciais a serem observadas quando da execucdo. Em outros
termos, ¢ um mapa que guiard o RPPS no exercicio seguinte.

3.5. Assim, o momento da elaboragdo da PAI deve ser aproveitado por todos os envolvidos na gestdo do
sistema previdenciario, de modo a garantir o aprofundamento do debate acerca do cenario econdmico e das
estratégias futuras que serdo observadas pelo regime proprio na aplicacdo dos recursos.

3.6. A auséncia da PAI, a sua elaboracdo de modo inapropriado ou a entrega de sua feitura a terceiros sem
a participacdo do RPPS podem indicar que os responsaveis pela gestdo previdenciaria ndo pautaram sua atuagiao na
conducao dos investimentos com a prudéncia exigida, pois ndo se municiaram dos instrumentos minimamente
necessarios para investir os recursos no exercicio seguinte, ja que nao se estabeleceram diretrizes claras quanto aos
objetivos a serem perseguidos ou ndo foram elas discutidas ou compreendidas adequadamente no &mbito do RPPS,
aumentando, em quaisquer desses casos, o grau de exposicao ao risco das futuras aplicacdes.

3.7. Condutas dessa natureza desrespeitam a esséncia da Resolugdo CMN n° 3.922, de 2010, e, a0 mesmo
tempo em que ndo asseguram a condi¢do de transparéncia pelo ndo conhecimento dos critérios que devem ser
utilizados pelo RPPS na aplicagdo dos recursos, também geram prejuizos a seguranga dos investimentos, na medida
em que os gestores do regime proprio ndo se debrugaram sobre o cenario do ano vindouro, de modo a permitir a
adocgdo de estratégias de investimentos especificas e adequadas aos horizontes vislumbrados.

3.8. O art. 5° da Resolugdo CMN n° 3.506/2007, norma vigente a época da aplicagdo no FUNDO, dispde
o seguinte em relacdo a aprovacao da PAI:

Art. 5° A politica anual de investimentos dos recursos do regime proprio de previdéncia social e suas
revisdes deverdo ser aprovadas pelo orgdo superior de supervisdo e deliberagdo, antes de sua
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implementacao.

3.9. Apresentagdo da documentagdo relacionada a PAI:

a) PAI para o exercicio 2009 (aporte no FUNDQ) - A PAI original relativa aos anos de 2008 a 2009
foi enviada - aprovada em 27/02/2008.

b) Ata de Reunido do Conselho Administrativo - A propria PAI relata a aprovagao com a assinatura
dos membros do Conselho Deliberativo.

3.10. A aplicagdo no FUNDO era classificada no artigo 7°, II, "b", da Resolugdo CMN n° 3.506/2007, a
qual permitia, a época da aplicagdo, aplicar até 80,00% do total de recursos do RPPS neste segmento.

3.11. As informagdes acima foram extraidas dos Demonstrativos de Aplicagdo e Investimentos dos
Recursos - DAIR.

3.12. Foi solicitado ao RPPS que encaminhasse cdpias de documentos que demonstrem, com relagao
ao fundo de investimento relacionado, cujas carteiras sejam representadas, exclusivamente ou ndo, por cotas de
outros fundos de investimento, que o responsavel pela gestdo dos recursos do RPPS verificou a manutengdo, por
esses fundos, das composic¢des e limites dos fundos de investimento em que foram aplicados diretamente os recursos
do RPPS, nos termos exigidos pelo §7°, do artigo 3°, da Portaria 519, de 2011. Em relacdo a essa solicitacdo, o
ASSISPREV informou que na época do aporte tal verificacdo ndo era exigida. No entanto, o procedimento ¢é
exigivel ao logo do tempo em que o fundo permanecer na carteira do RPPS.

3.13. Também foi solicitado que o RPPS apresentasse documentos relativos a procedimentos
administrativos, disciplinares ou de qualquer natureza em instancia do RPPS, bem como dentuncias, inquéritos ou
representacdes para identificar e apurar a responsabilidade dos agentes que, por agdo ou omissdo, eventualmente
tenham causado prejuizo ou foram consideradas lesivas ao Instituto, relativos a aplica¢des no fundo em questdo. Em
relacdo a essa solicitacdo, o RPPS informou o seguinte:

Informamos que em 25 de fevereiro de 2016 o ASSISPREV recebeu notificagdo n°
3040/2016/CCACI/DRPSP/SSPS/MPS quanto o fundo Piatd, a notificagao, bem como os

documentos pertinentes a ela estdo anexados.

Além disso, ha o um processo do Tribunal de Contas de Séo Paulo, o qual investigou a
empresa Gradual Corretor de Cambio, Titulos e Valores Mobiliario por irregularidade na

administracao no fundo de investimento em comento.

Assim, possa ser interessante que V.Ex? oficie o TCE-SP para fornecer copia integral do

processo TC-02673/026/16 (TC-32790/026/16).

3.14. Por fim, foram solicitadas as informag¢des dos responsaveis pela oferta do FUNDO ao
RPPS (documentos, e-mails, prospectos, cartdes etc.) com o contato, a abordagem, a apresentacdo do fundo, as
datas, locais e pessoas envolvidas nesse processo. Em relagdo a essa solicitagdo, o ASSISPREV informou que nao
localizou nenhuma documentacao.
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4. RESPONSAVEIS PELA GESTAO DE RECURSOS

4.1. A Diretoria Executiva do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE ASSIS - ASSIS PREV sera

composta de um Diretor Presidente, um Diretor Administrativo/Financeiro e um Diretor de Beneficios, todos
nomeados pelo Prefeito Municipal. (Art. 56 da Lei Complementar n® 14, de 14 de dezembro de 2006)

4.2. As deliberagdes da Diretoria Executiva serdo registradas em Livro de Atas. (Art. 56, §3°, da Lei
Complementar n° 14, de 14 de dezembro de 2006)

4.3. Cabera ao Diretor Presidente e ao Diretor Administrativo/Financeiro a administracdo e gestdo do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS - ASSIS PREV,
ouvido o Conselho Deliberativo. (Art. 66, §3°, da Lei Complementar n° 14, de 14 de dezembro de 2006)

4.4, Compete ao Diretor Presidente:(Art. 57 da Lei Complementar n° 14, de 14 de dezembro de 2006)

I - Representar o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE ASSIS - ASSIS PREV em juizo ou fora dele;

I - Superintender e exercer a Administragio Geral do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS

SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS - ASSIS PREV e presidir o Colegiado da

Diretoria Executiva;

III - Autorizar, conjuntamente com o Diretor Administrativo/Financeiro, as aplicagdes e investimentos

efetuados, atendido o Plano de Aplicag¢des e Investimentos;

IV - Celebrar, em nome do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO

MUNICIPIO DE ASSIS - ASSIS PREV em conjunto com outro Diretor, os Contratos de Gestio e suas

alteracdes, e as contratagdes em todas as suas modalidades, inclusive de prestacdo de servigos por
terceiros;

V - Praticar, conjuntamente com o Diretor de Beneficios, os atos relativos a concessdo dos beneficios
previdencidrios previstos nesta Lei;

VI - Elaborar em conjunto com o Diretor Administrativo/Financeiro, a proposta or¢amentaria anual do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS -

ASSIS PREV, bem como as suas alteracdes;

VII - Organizar o quadro de pessoal de acordo com o or¢amento aprovado;

VIII - Propor o preenchimento das vagas do quadro de pessoal, mediante Concurso Publico;

IX - Expedir instru¢des e ordens de servigos;

X - Organizar, em conjunto com o Diretor de Beneficios, os servicos de Prestagdo Previdenciaria do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS -

ASSIS PREV;

XI - Assinar e assumir, em conjunto com o Diretor Administrativo/Financeiro os documentos e valores

do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS -

ASSIS PREV e responder juridicamente pelos atos e fatos de interesse do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS - ASSIS PREV;

XII - Assinar, em conjunto com o Diretor Administrativo/Financeiro, os cheques e demais documentos

do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS -

ASSIS PREV, movimentando os fundos existentes;

XIII - Encaminhar, para deliberagdo, as contas anuais da Instituicdo para o Conselho Deliberativo e
para o Tribunal de Contas do Estado, acompanhadas dos Pareceres do Conselho Fiscal, da Consultoria
Atuarial e da Auditoria Externa Independente;

XIV - Propor, em conjunto com o Diretor Administrativo/Financeiro, a contratacdo de Administradores
de Carteiras de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE ASSIS - ASSIS PREV dentre as instituicdes especializadas do mercado, de
Consultores Técnicos Especializados e outros servigos de interesse;

XV - Submeter ao Conselho Deliberativo e ao Conselho Fiscal os assuntos a eles pertinentes e facilitar
o acesso de seus membros para o desempenho de suas atribuigdes;

XVI - Cumprir e fazer cumprir as deliberagdes dos Conselhos Deliberativo e Fiscal;

XVII - Praticar os demais atos atribuidos por esta Lei como de sua competéncia.

4.5. Compete ao Diretor Administrativo/Financeiro: (Art. 58 da Lei Complementar n° 14, de 14 de
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dezembro de 2006)

I - Manter o servigo de protocolo, expediente, arquivo, bem como, baixar ordens de servigos
relacionados com aspecto financeiro;

II - Elaborar e transcrever em livros proprios os contratos, termos, editais e licitagdes;

III - Supervisionar o servico de relacdes publicas e os de natureza interna;

IV - Administrar a area de Recursos Humanos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS -

ASSIS PREV;

V - Assinar juntamente com o Diretor Presidente, todos os atos administrativos referentes a admisséo,
contrato, demissdo, dispensa, licenca, férias, afastamento dos servicos da autarquia, bem como, os
cheques e requisigoes junto as instituigdes financeiras;

VI - Cuidar para que até o décimo dia util de cada més, sejam fornecidos os informes necessarios a
elabora¢do do balancete do més anterior;

VII - Manter a contabilidade financeira, econdomica e patrimonial, em sistemas adequados e sempre
atualizados, elaborando balancetes ¢ balangos, além de demonstrativos das atividades econémicas deste
instituto;

VIII - Promover a arrecadacdo, registro e guarda de rendas e quaisquer valores devidos ao INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS - ASSIS PREV, e
dar publicidade da movimentacao financeira;

IX - Elaborar or¢gamento anual e plurianual de investimentos, bem como todas as resolugdes atinentes a
matéria orgamentaria ou financeira e 0 acompanhamento da respectiva execucio;

X - Apresentar periodicamente os quadros ¢ dados estatisticos que permitam o acompanhamento das
tendéncias or¢amentarias e financeiras para o exercicio;

XI - Providenciar a abertura de créditos adicionais, quando houver necessidade;

XII - Efetuar tomada de caixa, em conjunto com os demais membros da Diretoria;

XIII - Organizar, anualmente, o quadro de fornecedores, opinando sobre o mesmo e submetendo-o a
aprovagdo do Conselho Deliberativo;

XIV - Organizar e acompanhar as licitagdes dando o seu parecer para o respectivo julgamento;

XV - Supervisionar o Setor de Compras, Almoxarifado e Patriménio do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS - ASSIS PREV,
através de sistema proprio, verificando periodicamente os estoques, bem como o controle e
conservagdo de material permanente;

XVI - Manter os servigos relacionados com a aquisi¢do, recebimento, guarda e controle, bem como
fiscalizagdo do consumo de material, primando pela economia;

XVII - Supervisionar os servigos de seguranca, limpeza, portaria e servigos gerais do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS - ASSIS PREV;
XVIII - Executar a gestdo orcamentaria de planejamento financeiro, os recebimentos e pagamentos, os
assuntos relativos a area contabil, as aplicagdes em investimentos em conjunto com o Diretor Presidente
e deliberado pelo Conselho Deliberativo e o gerenciamento dos bens pertencentes ao INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS - ASSIS PREV,
velando por sua integridade.

XIX - Manter controle sobre a guarda dos valores, titulos e disponibilidades financeiras e demais
documentos que integram o Patriménio do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS - ASSIS PREV.

XX - Proceder a contabilizagdo das receitas, despesas, fundos e provisdes do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS - ASSIS PREV, dentro
dos critérios contabeis geralmente aceitos e expedir os balancetes mensais, o balango anual e as demais
demonstragdes contabeis;

XXI - Prover recursos para o pagamento da folha mensal de beneficios ¢ da folha de pagamento dos
salarios dos funcionarios do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE ASSIS - ASSIS PREV;

XXII - Propor a contratag@o dos Administradores de Ativos e Passivos Financeiros do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS - ASSIS PREV e
promover o acompanhamento dos Contratos;

XXIII - Integrar o Colegiado da Diretoria Executiva nas deliberacdes operacionais do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS - ASSIS PREV.
XXIV - Substituir o Diretor Presidente em seus impedimentos eventuais.

4.6. O RPPS informou que no periodo em que ocorreu a aplicagdo no FUNDO a Diretora Executiva do
ASSISPREYV era composta por:
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Item 2.8 - Relacdo responsaveis pela gestio dos recursos

e responsavel legal pela unidade gestora RPPS

CPF NOME Data Inicio / Ato
Data Fim Administrativo
707.465.598-87 Carlos Sergio Dias Paido | 13-01-2009 / Até | Decreto n®
hoje 5.617/2009;
Decreto n®
712002017
110.784.788-56 Onésimo Canos Silva 31-03-2005/ Decreto n°®
Junior 17-01-2013 4.852/2005;
Decreto n®
6.269/2013
4.7. Foi apresentado o certificado CGRPPS-080, de 23 de julho de 2009, do Sr. Onésimo Canos Silva
Janior.
5. ORGAO SUPERIOR DE DELIBERACAO E CONTROLE
5.1. Em relagdo a instancia superior de deliberagdo e controle, ndo ha, na regulamentacao federal (Lei n°

9.717/1998, Resolugdo CMN n° 3.922/2010 ou normatizacdo do Ministério da Economia), um modelo pré-definido
de atribui¢des diretamente relacionadas aos investimentos dos RPPS, exceto quanto a definicdo e a aprovacdo da
PAI (artigos 4° e 5° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010), a selegdo de institui¢des quando a gestao for realizada por
entidade autorizada e credenciada (artigo 3°, inciso I da Portaria MPS n® 519/2011) e a recepcao dos relatorios
trimestrais de investimentos (artigo 3°, inciso IV da Portaria MPS n°® 519/2011).

5.2. A atuacdo esta, portanto, na regulamentacdo vigente federal, salvo outras atribuigcdes previstas na
legislagdo municipal ou estadual, atrelada a defini¢do e aprovagdo das diretrizes de investimentos (indispensavel
para uma aplicac@o na qual a condicao de seguranca esteja presente) e no acompanhamento da execucao da PAI (por
meio dos relatdrios trimestrais), sem prejuizo de uma atuagdo mais efetiva visando assegurar um melhor resultado
das aplicacdes do RPPS, sem que se possa ter, em decorréncia disso, nenhuma alegacdo de extrapolacdo de suas
competéncias, pois, afinal, trata-se do 6rgdo maximo do RPPS e, como diz o brocado juridico, in eo quod plus est
semper inest et minus.

5.3. O Conselho Deliberativo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE ASSIS - ASSIS PREV sera constituido de 7 (sete) membros efetivos e 1 (um) membro suplente
para cada um, a saber: (Art. 52 da Lei Complementar n° 14, de 14 de dezembro de 2006)

I - Dois membros e seus respectivos suplentes designados pelo chefe do poder executivo;

II - Dois membros e seus respectivos suplentes designados pelo chefe do poder legislativo;

IIT - Dois membros e seus respectivos suplentes representando os servidores ativos eleitos entre os seus
pares;

IV - Um membro e seu respectivo suplente representando os servidores inativos eleitos entre o seus
pares.

54. O mandato dos membros designados e eleitos sera de 04 (quatro) anos, coincidindo com os mandatos
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dos chefes do Poder Executivo e Legislativo, sendo permitida uma tnica recondug@o para o mandato subseqiiente.
(Art. 52, §2°, da Lei Complementar n° 14, de 14 de dezembro de 2006)

5.5.

As deliberagdes do Conselho Deliberativo serdo lavradas em Livro de Atas. (Art. 52, §9° da Lei

Complementar n° 14, de 14 de dezembro de 2006)

5.6.
2006)

5.7.

membros:

Ao Conselho Deliberativo compete: (Art. 53 da Lei Complementar n° 14, de 14 de dezembro de

I - Deliberar sobre a politica de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS -

ASSIS PREV;

II - Deliberar sobre o Regimento Interno do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS - ASSIS PREV;

Il - Deliberar sobre as Diretrizes Gerais de atua¢io do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS - ASSIS PREV;

IV - Deliberar sobre o Quadro de Pessoal ¢ o Plano de Cargo e Salarios;

V - Deliberar sobre a Nota Técnica Atuarial e o Plano Anual de Custeio;

VI - Deliberar sobre o Relatério Anual da Diretoria;

VII - Deliberar sobre os Balancetes Mensais, bem como o Balango e as Contas Anuais do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS - ASSIS PREV,
apos apreciados pelo Conselho Fiscal e Auditor Independente;

VIII - Deliberar sobre a aceitagdo de bens e legados oferecidos ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS - ASSIS PREV;

IX - Deliberar sobre a aquisi¢do, alienacdo ou oneragdo de bens iméveis, bem como a aceitacdo de
doagdes com encargo;

X - Deliberar sobre a Proposta Orcamentaria anual, bem como suas respectivas alteragdes, elaborada
pela Diretoria Executiva do INSTITUTO DE

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS - ASSIS PREV;

XI - Deliberar sobre a contratagao das Institui¢des Financeiras Privadas ou Publicas que se encarregardo
da administracio das Carteiras de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS - ASSIS PREV, por proposta da Diretoria
Executiva;

XII - Deliberar sobre a contratagdo de Consultoria Externa Técnica Especializada para desenvolvimento
de Servigos Técnicos Especializados necessarios ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS - ASSIS PREYV, por indicagio da Diretoria
Executiva;

XII - Funcionar como o6rgdo de aconselhamento a Diretoria Executiva do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS - ASSIS PREV, nas
questdes por ele suscitadas;

XIV - Deliberar sobre a contratagdo de Convénios para prestacido de servigos, quando integrados ao
elenco de atividade a serem desenvolvidos pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS - ASSIS PREV;

XV - Baixar Atos e Instrugdes Normativas, complementares ou esclarecedoras; e,

XVI - Praticar os demais atos atribuidos por esta Lei.

No periodo da aplicacdo no FUNDO, o Conselho Deliberativo era composto pelos seguintes
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5.8.

Item 2.9 — Relacdo dos membros do Conselho Deliberativo do RPPS

CPF NOME PERIODO ATO ADMINISTRATIVO
036.839.058-67 Jorge Anfonio Gefe de 2009-2012 | Decreto n. 5.634 de
Carvalho 12/02/2009
826.558.998-34 Maria de Lourdes Oliveira 2009-2012 | Decreto n.5634 de
Cirino Patricio 12/02/2009
015.380.338-01 Jorge Tadeu Antoniel 2009-2012 | Decreto n.5634 de
12/02/2009
096.297 .898-17 Célia Maria dos Santos 2009-2012 | Decreto n.5634 de
Barbosa 12/02/2009
130.839.838-75 | Rose Monteiro Marques 2009-2012 | Decreto n. 5634 de
12/02/2008
710.647.378-20 | Manina Ambrozio Rocha da | 2009-2012 | Decreto n.5634 de
Mata 12/02/2008
061.841.638-25 Sonia Maria de Almeida 2009-2012 | Decreto n. 5634 de
12/02/2009
255327 638-95 Helene Juli Carreiro 2009-2012 | Decreto n. 5634 de
12/02/2008
015.549.578-00 Helena dos Santos 2009-2012 | Decreto n. 5634 de
Granjeia Munhoz 12/02/2009
300.696.868-90 | Adriana Carolina Hippler 2009-2012 | Decreto n. 5634 de
Barros 12/02/20089
004.797 618-76 Paulo Cezar Tito 2009-2012 | Decreto n. 5634 de
12/02/20089
960.336.184-87 | Leda Goncalves 2009-2012 | Decreto n. 5634 de
12/02/20089
710.601.548-20. | Maria Aparecida Silva 2009-2012 | Decreto n. 5634 de
Leopaoldo 12/02/2009
601.519.358-15 Luzia Moreira da Silva 2009-2012 | Decreto n. 5634 de

Souza

12/02/2009

O ASSISPREV nao encaminhou nenhuma ata na qual conste o processo decisorio de aplicagdo no
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FUNDO.

5.9. Sendo assim, de acordo com a documentagdo apresentada pelo RPPS, no tocante a participagdo do
Conselho de Deliberativo no processo decisério de aplicagao no FUNDO:

a) Nao ha indicios de que o FUNDO tenha sido analisado por qualquer instancia de decisdo ou
colegiado do RPPS anteriormente a sua aplicagao;

b) Nao ha registro formal de apresentacdo de relatorio técnico a qualquer instidncia de decisdo ou
colegiado do RPPS dando suporte a andlise do FUNDO;

¢) Nao ha evidéncias de que se tenha avaliado adequadamente outros fundos de investimentos
semelhantes ou com as mesmas caracteristicas proximo da aplicagdo, para que se pudesse comparar e
decidir por op¢do mais adequada ao RPPS.

6. COMITE DE INVESTIMENTOS E CERTIFICACAO EM INVESTIMENTOS
6.1. O processo de amadurecimento da decisdo acerca das aplicagdes ndo depende apenas do

estabelecimento e do fiel cumprimento da PAI. Envolve, também, a adequada qualificagdo dos envolvidos naquele
processo, condi¢do indispensavel para se cumprir os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivagdo, adequacdo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia determinados pela Resolugdo CMN n°
3.922/2010.

6.2. Nesse sentido, o artigo 2° e o artigo 3°-A da Portaria MPS n°® 519/2011 estabelecem, respectivamente,
a necessidade de o responsavel pela gestdo de recursos e a maioria dos membros do Comité de Investimentos serem
aprovados em exame de certificacdo organizado por entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica e difusao
no mercado brasileiro de capitais.

6.3. A necessidade de certificacdo do responsavel pela gestdo dos recursos do RPPS, cuja presenca ¢
indispensavel na estrutura organizacional dos RPPS, deve-se ao fato de tratar-se de agente diretamente
envolvido nas aplicagdes e resgates dos investimentos, exigindo a Portaria MPS n° 519/2011, ainda, que seja pessoa
fisica vinculada ao ente federativo ou a unidade gestora do RPPS como servidor titular de cargo efetivo ou de livre
nomeacao e exoneragdo ¢ que seja formalmente designado para a fungdo por ato da autoridade competente (§ 4° do
artigo 2°).

6.4. Nessa perspectiva, a falta de certificacdo do responsavel pela gestdo dos recursos indica auséncia do
grau minimo de conhecimento exigido para a funcdo. A aplicagdo dos recursos previdenciarios nessas condigdes €
fator que eleva a exposi¢do ao risco das aplicagdes, contrariando diretamente determinagdo estabelecida no § 1° do
artigo 1° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, que impde que os responsaveis pela gestdio do RPPS observem, na
aplicagdo dos recursos previdencidrios, dentre outros, os principios da seguranga, rentabilidade, motivagdo e
adequagdo a natureza de suas obrigacdes.

6.5. Na qualidade de 6rgdo que também participa do processo decisorio quanto a formulagdo e execugdo
da PAI o Comité de Investimentos deve registrar em atas suas deliberagdes e decisdes (alinea "d" do § 1° do artigo
3°-A), devendo, ainda, analisar previamente as op¢des de investimentos, decidindo sobre elas por meio de opinido
formal devidamente fundamentada e registrada em ata, procedimentos que, ao favorecer o atendimento da condicao
de seguranca pelo debate prévio e qualificado dos seus membros, também concorrem para promover a transparéncia
no processo decisorio relativo as aplicacdes dos recursos.

6.6. A exigéncia da certificagdo da maioria dos membros do Comité de Investimentos (artigo 2° c/c alinea
"e" do § 1° do artigo 3°-A), vigente a época da aplicagdo, visa qualificar o debate a respeito das opgdes de
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investimentos, pois presume-se um maior grau de conhecimento daqueles periodicamente submetidos a exames de
certificacdo em investimentos.

6.7. Em suma, o Comité de Investimentos, conforme disposto no artigo 3°-A da Portaria MPS n°
519/2011, é um orgdo participante do processo decisorio quanto a formulacdo e execucdo da politica de
investimentos, ndo substituindo o 6rgao superior de deliberacdo e controle do RPPS.

6.8. A época da aplicagio no FUNDO, nio havia a exigéncia de funcionamento do Comité de
Investimentos. A obrigatoriedade de institui¢do do Comité seria apenas a partir de 22/10/2012, conforme artigo 3°-
A, caput, combinado com seu paragrafo 2° da Portaria MPS n° 519/2011, que versa que a implantacdo do Comité s6
seria exigida apds decorridos 180 dias da publicac¢do da Portaria MPS n° 170 de 25/04/2012.

7. ASSESSORIA/CONSULTORIA FINANCEIRA

7.1. O artigo 18 da Resolugdo CMN n° 3922/2010 prevé que, na hipotese de contratagdo de empresas que
prestem servico de consultoria com vista ao cumprimento da Resolugdo, estas devem ser pessoas juridicas
registradas na Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) ou credenciadas por entidade autorizada pela CVM.

7.2. O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS
- ASSIS PREV podera, anualmente, no més de janeiro de cada ano, contratar empresa de consultoria econdmica,
para avaliacdo da carteira de ativos, e a qual compete apresentar relatério amplo e circunstanciado de suas
conclusdes, para avaliacdo pelos Conselhos Deliberativo e Fiscal, Diretoria Executiva, Executivo, Legislativo
Municipal e Tribunal de Contas do Estado, o qual devera integrar o processo de prestacdo de contas anual do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS - ASSIS PREYV.

(Art. 71 da Lei Complementar n° 14, de 14 de dezembro de 2006)

7.3. Em 08 de maio de 2009, foi assinado o contrato a seguir, com prazo de vigéncia de 12 meses,
podendo ser renovado automaticamente, desde que em comum acordo entre as partes.
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‘E\@SIS INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS
CNPJ N° 05.291.631/0001-20
Rua Smith de Vasconcelos , n® 392 Centro— CEP: 19.814.010 - Fone (018) 3323-6174

PREV e

CONTRATO QUE ENTRE 81 CELEBRAM O RPPS E A
EMPRESA CONEXACQ CONSULTORES DE VALORES
MOBILIARIOS LTDA, PARA A PRESTACAQ DE SERVIGOS
DE CONSULTORIA DE WALORES MOBILIARIOS DOS
RECURSOS FREVIDENCIARIOS.

De um lado o Insfitufo de Previdéncia dos Servigns Puablicos do Municipio de Assis, pessoa juridica de
direito pablico, inscrita no C.N.P.J. n®. 05.281.631/0001-20, com sede na Rua Smith de Vasconcelos, n®.
392 — Centro - Assis, CEP: 19.814.010, neste ato representado, por seu Presidente, o Sr. Onésimo
Canos Silva Jdnior, brasileiro, casado, funcienario plblico municipal, portader da cédula de identidade
RG n®. 14. 608. 665 - X e inscrito no C.P.F./MF sob o n®. 110.784.788-56, residente 4 Rua Fernado Dias,
n°. 827 — Apto 301 — Centro — Assis, e por seu Diretor Administrativo Financeiro, o Sr. Carlos Sérgio
Dias Paido, brasileiro, casado, funcionario publico municipal, portador da cédula de identidade R.G. n®.
6.887.188-0, e inscrito no C.P.F./MF sob o n°. 707.465.598-87, residente a Rua: José Bonifacio, n®
1.751 - Ouro Verde - Assis, Sdo Paulo, doravante denominades INVESTIDORES; e de outro lado, a
empresa CONEXAQ CONSULTORES DE VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede & Avenida
Anchieta, 11.250, sala 03, Jardim Indaid, Bertioga/SP, CEP 11.250-000, C.N.P.JL/MF n°
05,495,939/0001-98, devidamente credenciada na GVM — Comissdo de Valores Mobiliarios como
Consullor de Valores Mobiliarios, conforme ato declaratrio CVM 3831, alravés do seu representante
legal, o senhor CLAUDENIR VIEIRA DA SILVA, brasileiro, casado, empresario, portador da cedula de
identidade RG n® 10.140.953-X, inscrito na C.P.F./MF sob o n®. 761.139.738-91, credenciado na CVIM
como consultor de valores mobiliarios como pessoa natural com o Ale Declaraldrio 9697, residente &
rua Prof. Sueli Avelino dos Santos, 187, Jardim Indaid, na cidade de Bertioga, SP, CEF 11.250-000,
doravante denominado CONSULTOR, resolvem firmar o presente contrato, de acordo com a Lei Federal
n®. 8.666/93, e suas alleracdes e Resolugdo BCB 3,506/97, na forma das clausulas e condigbes a seguir
acordadas:

CLAUSULA PRIMEIRA - DO OBJETO

O presente contrato tem por objeto a prestagio de servigos de consultoria de titulos e valores mobilidrios
que lastreiam os recursos previdenciarios, em conformidade com a legislagao vigente, por parle do
CONSULTOR com as movimentagdes financeiras executadas exclusivamente pele INVESTIDOR.

PARAGRAFO UNICO — A politica das aplicagdes dos recursos em conformidade com a legislagéo vigente
e os segmentos beneficiados por investimentos do INVESTIDOR sera proposta pelo CONSULTOR e

estara sujeita a aprovagio do INVESTIDOR.

8. CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES
8.1. Para que as aplicagdes de recursos do RPPS sejam realizadas tendo em conta as condig¢des previstas

na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, é necessario conhecer os possiveis administradores dos fundos de investimentos,
a quem cabe tratar dos aspectos juridicos e legais, e os seus gestores, que cuidam da estratégia da montagem da
carteira de ativos do fundo, visando o maior lucro possivel com o menor nivel de risco. Esses aspectos oferecem
elementos importantes para a tomada de decisao sobre as aplicagoes do RPPS.

8.2. Nesse sentido, além da autorizac¢do para funcionamento concedida pelos 6rgdos competentes (CVM e
BACEN), deverdo, os responsaveis pelos investimentos dos recursos previdenciarios, verificar o grau de
qualificacdo e perfil ético, no qual se refere a conduta nas operagdes anteriormente realizadas, dos gestores e
administradores dos fundos de investimentos que tenham interesse em contratar.

8.3. Para tanto, devem firmar o cumprimento das obrigacdes fiscais e previdenciarias daqueles agentes,
verificar o seu historico e experiéncia na gestdo de recursos e¢ o volume desses haveres atualmente sob sua
responsabilidade ¢ a aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos pelos fundos de
investimentos que estiveram sob sua gestdo e administracdo no passado.

8.4. Além disso, as institui¢des controladoras dos gestores e administradores dos fundos de investimentos
devem ser consideradas de baixo risco de crédito ou de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de
investimento, com acompanhamento das informacdes divulgadas, diariamente, por entidades representativas
reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado padrio técnico na difusdo de precos e taxas dos titulos.
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8.5. Todas essas precaugdes e cuidados estdo detalhados nos §§ 1° e 2° do inciso IX do artigo 3° da
Portaria MPS n° 519/2011, apontando-se, ali, a documentacdo que deve ser analisada para que o RPPS forme um
adequado juizo de valor acerca da instituicdo escolhida, decida pelo credenciamento da entidade e,
consequentemente, a escolha, ou ndo, como apta a receber, como destinataria de suas aplicacdes, parcela dos
recursos previdenciarios.

8.6. O atendimento desse processo, cuja observancia deve ser formalmente atestada pelo representante
legal do RPPS, consubstancia o credenciamento prévio a que se refere a norma.

8.7. O prévio credenciamento permite, entdo, ao RPPS conhecer, minimamente, antes da efetivagdo da
aplicagdo, as entidades que irdo receber seus recursos e os gestores e administradores dos fundos de investimentos
nos quais se pretende investir, favorecendo a tomada de decisdes, de forma a possibilitar a escolha daqueles que
apresentem melhores desempenhos e mais elevados padroes éticos de conduta.

8.8. A adequada consecugdo do credenciamento permite, ainda, comparar entidades diversas e optar por
aquelas cuja contratacdo reflita o melhor cumprimento dos principios que sejam mais aderentes aos principios de
que trata o inciso [ do § 1° do artigo 1° da Resolugdo CMN n® 3.922/2010.

8.9. Conforme ja pontuou a CVM, "existem centenas de gestores no mercado, que atendem os mais
diversos perfis de clientes. Ainda que todos eles sejam devidamente credenciados, a selecdo daqueles que melhor
atendem as expectativas e as necessidades do RPPS exige uma andlise bastante criteriosa".

8.10. Veja-se, portanto, que, sendo necessaria cautela mesmo em relacdo aos gestores credenciados para
que se escolha aqueles que melhor atendam aos interesses do RPPS, quando aplica seus recursos em institui¢des
que sequer foram objeto de prévio credenciamento, adiciona risco desnecessario a suas aplicagcdes - em especial
naquelas institui¢des sem representatividade historica quanto ao volume de recursos geridos e administrados -, vez
que opta por gestor ¢ administrador de recursos sobre os quais ndo possui dados objetivos suficientes para uma
avaliagdo adequada, realizando, mesmo assim, muitas vezes, a sua contratagdo simplesmente porque foi indicado
pela consultoria ou porque os representantes do RPPS "achavam" tratar-se de uma entidade bem posicionada no
mercado, sem que houvesse, em momento algum, analisado, com reunido das informagdes adequadas, dados
objetivos capazes de fornecer subsidios para a tomada da melhor decisdo, violando, desse modo, os principios de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motiva¢do, adequacdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia
previstos na Resolugdo CMN n° 3.922/2010.

9. CREDENCIAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

9.1. O responsavel pela gestdo de recursos e o Comité de Investimentos sdo participantes ativos do
processo decisério de investimentos, cabendo a ambos, mas em especial ao gestor dos recursos, analisar
previamente as opg¢des de investimentos e deliberar sobre elas, emitindo uma opinido formal, indicando a motivagao
pela qual determinada aplicagdo foi escolhida ou rejeitada.

9.2. Nao ha razdo légica que justifique a aplicagdo de recursos pelo RPPS em fundos de investimentos a
respeito dos quais ndo disponha de conhecimento adequado ou suficiente acerca de suas caracteristicas,
mormente quando tais informacdes estdo disponiveis em diversas fontes as quais possui facil acesso (CVM,
ANBIMA etc.) e, ostentando a condi¢do de investidor de recursos, pode solicita-las ao ofertante do produto,
possibilitando-lhe embasar sua decisdo mediante, inclusive, comparagdo com oportunidades de investimento
semelhantes.
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9.3. Lembrando a orientacdo da CVM, "selecionar os melhores produtos exige um trabalho de
pesquisa, andlise e comparagdo que, embora ndo seja simples, pode auxiliar na estruturagdo de uma carteira de
investimento com um perfil mais aderente ao objeto desejado e fornecer maior conhecimento dos riscos
envolvidos".

9.4. A analise da carteira deve ser realizada, inclusive, para identificar e avaliar os ativos finais que
compde a carteira do fundo de investimento no qual se pretende investir, pois a sua qualidade sera determinante para
a rentabilidade da aplicacdo.

9.5. Nao ¢ correto, ainda mais tratando-se de recursos de terceiros (nesse caso dos segurados), que se
realizem aplicacdes sem analise de discussdo adequada realizados previamente. A documentacdo existente a
respeito da andlise realizada € precaria, apenas com o registro de que foi decidido por determinada aplicagdo, sem a
apresentacao de nenhuma evidéncia de que a decisdo foi tomada com base em critérios técnicos justificaveis para
aquele momento.

9.6. Tais condutas, repita-se, adicionam riscos as aplicagdes dos recursos, trazendo prejuizo a sua
transparéncia, podendo, também, comprometer a rentabilidade, solvéncia e liquidez da aplicagdo. Traduzem, ainda,
o descumprimento do principio de adequacdo a natureza das suas obrigacdes, todos principios estabelecidos na
Resolugao CMN n° 3.922/2010.

9.7. Uma analise mais detalhada poderia evidenciar que a aplicagdo ndo era, entdo, a melhor opgao
disponivel, que os riscos envolvidos ndo eram aceitaveis, que a carteira do fundo ndo era aderente as perspectivas
de retorno, que as taxas cobradas pelo fundo ndo sdo compativeis com outros produtos semelhantes, ou qualquer
outro elemento que desaconselhasse a realizacdo do negocio diante das alternativas de que se dispunha naquele
momento.

9.8. Assim, espera-se, como conduta razoavel de segurancga, prudéncia e transparéncia, a analise do fundo
de investimento no qual se pretende investir - ¢ também de fundos semelhantes - estudando sua carteira, suas
perspectivas de rentabilidade, sua liquidez, seus riscos, dentre outros elementos, para verificar a aderéncia da op¢do
de investimento com os objetivos do RPPS.

9.9. A falta de andlise da opcdo de investimento - ou sua andlise inadequada ou insuficiente - adiciona
riscos desnecessarios a aplicacdo e contraria a necessidade de observéancia da condi¢do de seguranca, motivacao,
adequacdo a natureza das suas obrigagdes ¢ transparéncia nas aplicagdes, podendo comprometer, também, a
rentabilidade, solvéncia e liquidez do investimento.

9.10. O credenciamento das instituicdes financeiras, gestores e administradores dos fundos de
investimento € requisito imprescindivel para a aplicacdo de recursos, conforme previsto no inciso IX do artigo 3° da
Portaria MPS n° 519/2011 (incluido pela Portaria MPS n°® 170 de 25/04/2012) c/c com o estabelecido no artigo 6°-E
do mesmo diploma normativo (incluido pela Portaria MPS n® 300 de 03/07/2015), devendo ser realizado
previamente a aplicagdo, uma vez que se trata de conduta de governanga que pode permitir ao RPPS conhecer
melhor os fundos de investimento e as instituigdes nos quais serdo aplicados os seus recursos, assegurando as
condi¢des de seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez de que trata a Resolu¢do CMN n° 3.922/2010.

9.11. Para credenciamento (inclusive renovacdo de credenciamento) realizado a partir de 01/10/2015, o
RPPS devera utilizar o Termo de Analise de Credenciamento € o Atestado de Credenciamento, em observancia ao
disposto no artigo 6°-E, incisos I e 11, da Portaria MPS n°® 519/2011.

9.12. O quadro abaixo apresenta o historico dos administradores e gestores do FUNDO de acordo com a
data de alteracdo de seus regulamentos:
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| ADMINISTRADOR |  CNW [ INiclO [ FM

| BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A. || 02.201.501/0001-61 | 30/10/2008 | 14/02/2012 |
| Gradual CCTVM S/A | 33.918.160/0001-73 | 15/02/2012 | 30/11/2016
| Intrader DTVM LTDA | 15.489.568/0001-95 | 01/12/2016 | -
Quata Gestdo de Recursos LTDA 09.456.933/0001-62 | 30/10/2008 03/02/2011
| Incentivo S.A. DTVM \ 61.757.423/0001-45 | 04/02/2011 | 21/11/2012
Incentivo Investimentos LTDA 11.799.797/0001-55 22/11/2012 12/06/2017
BRPP Gestao de Produtos Estruturados LTDA 22.119.959/0001-83 13/06/2017 -
9.13. Considerando que a exigéncia do credenciamento/cadastramento se deu a partir de 25 de abril de

2012, com a publicagdo da Portaria MPS n°® 170 de 25/04/2012, e que a aplicagdo ocorreu em 2009, ou seja,
anteriormente a sua exigéncia, o cadastramento prévio nao se aplica a aplicagdo realizada pelo RPPS no FUNDO.

9.14. Contudo, embora o prévio cadastramento/credenciamento de administradores e gestores do FUNDO
nao fosse exigivel a aplicacdo, a partir do advento da Portaria MPS n® 170 de 25/04/2012, tal procedimento se
tornou necessario, mesmo para aplicagoes realizadas anteriormente a essa data.

9.15. Sendo assim, ndo foram apresentados os atestados de credenciamento dos administradores e
gestores do FUNDO, do periodo compreendido entre 25/04/2012 e 31/12/2014, contrariando o inciso IX do artigo
3° da Portaria MPS n° 519/2011 (incluido pela Portaria MPS n°® 170 de 25/04/2012) c/c com o estabelecido no artigo
6°-E do mesmo diploma normativo (incluido pela Portaria MPS n° 300 de 03/07/2015).

9.16. A partir de janeiro/2017, o registro da conclusdo da andlise de credenciamento, tanto da instituicao
credenciada (gestor e administrador) quanto do fundo de investimento, passou a ser efetuado no novo DAIR. Esse
demonstrativo passou a ter uma aba especifica para registro das principais informacdes relativas a conclusdo da
analise do credenciamento das instituigdes ¢ da analise do fundo de investimentos, que, inclusive, emite um niimero
de Termo de Credenciamento para identifica-lo no sistema.

9.17. Dessa forma, o modelo de Atestado de Credenciamento, até entdo existente, foi substituido pelas
informagdes registradas no novo DAIR, que possui, inclusive, uma Declaragdo de Veracidade a ser encaminhada
mensalmente, por meio do sistema informatizado Cadprev, apos o envio do arquivo xml de cadastramento, com a
assinatura dos responsaveis.

9.18. Conforme ja dito anteriormente, nos termos do art. 3° da Portaria MPS n° 519/2011, para assegurar as
condi¢des de seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez de que trata a Resolugdo CMN n° 3.922/2010, os
veiculos de investimento, por meio das instituicdes responsaveis por sua administragdo e gestdo, aptos para receber
as aplicacdes dos RPPS, devem ser objeto de prévio credenciamento. Foi alterado apenas a forma do modelo de
analise, objetivando dar maior racionalidade ao processo enquanto os novos modelos, que atenderiam mais
efetivamente as especificidades da gestdo dos RPPS, ndo haviam sido aprimorados.

10. ADERENCIA DA APLICACAO AS OBRIGACOES DO RPPS

10.1. Integrando mais um dos principios de natureza objetiva, o principio da adequagdo dos investimentos
a natureza das obrigacdes do RPPS impde-se ao gestor previdenciario, previamente a contratagdo do investimento,
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que proceda a cuidadosa verificagdo dos aspectos e condigdes da aplicagdo que possibilitem avaliar a
compatibilidade do produto ou operagdo com o perfil do RPPS.

10.2. Esse procedimento requer tanto o dominio das informagdes relativas ao investimento que se pretende
realizar, como dos dados relacionados as condigdes de organizagdo, funcionamento e operagdo do RPPS, variaveis
que, permitindo a identificagdo segura do perfil da entidade no que se refere a sua qualidade de investidor e do
negocio a ser contratado, tornam possivel verificar a adequagdo do investimento as obrigacdes assumidas pelo
sistema. Aspectos como margens adequadas de risco assumido e de retorno esperado e fluxos de caixa atuarial
certamente serdao considerados nessa avaliagao.

10.3. Com efeito, nesse cendrio, o principio da adequagdo a natureza de suas obrigagdes consolida a nogdo
de "responsabilidade financeira" no modelo de gestao dos recursos previdenciarios, ao manter a atencdo e o olhar do
administrador firme na percepcdo das relacdes existentes entre a higidez do RPPS, tomado em sua totalidade
organica e temporal, e as escolhas de investimento por ele realizadas.

10.4. Nesse mesmo sentido € que as aplicagdes de recursos do RPPS, a partir de 11/10/2013, em fundos de
investimento que apresentem prazo de desinvestimento, inclusive prazo de caréncia e para conversdo de cotas,
devem ser precedidas de atestado do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as
obrigacdes presentes e futuras do regime (artigo 3°, § 4° da Portaria MPS n°® 519/2011). Por meio dessa exigéncia ¢
possivel verificar se a aplicacdo em determinado fundo de investimento pode comprometer, ou ndo, 0 cumprimento
das obrigagdes financeiras do RPPS em decorréncia da indisponibilidade de parte dos recursos durante o periodo de
caréncia do fundo.

10.5. Esses fundos de investimentos possuem longos prazos de caréncia e/ou para conversdo de cotas,
impedindo que o investidor possa ter acesso imediato aos recursos tdo logo solicite o seu resgate. Nesses casos, 0
montante a ser efetivamente recebido pelo RPPS somente é conhecido apds expirado o prazo fixado, de modo que a
rentabilidade apresentada, em determinado momento, pode ser a mesma de quando do efetivo recebimento do
resgate.

10.6. Por conta desse risco adicional - decorrente da imobilizacdo do recurso durante um certo periodo de
tempo - essas aplicagdes somente podem ser realizadas com a elaboracdo prévia, pelo responsavel pelo RPPS, de
atestado evidenciando a sua compatibilidade com as obrigacdes presentes e futuras do regime, providéncia que tem
por proposito assegurar que a indisponibilidade do recurso por um certo periodo ndo prejudicard o pagamento
daqueles compromissos.

10.7. A partir do momento que o RPPS passa a adotar a postura prudencial recomendada pela norma,
também ¢ capaz de evidenciar que outros riscos relacionados a liquidez podem estar presentes mesmo quando o
regulamento do fundo ndo prevé prazo de resgate ou para conversdo de cotas, a exemplo do que ocorre nos casos de
fundos fechados, cuja negociacdo de cotas ¢ possivel apenas no mercado secundério, situagdo de alguns Fundos de
Investimentos em Participa¢des (FIP) e Fundos de Investimentos Imobilirios (FII).

10.8. Nessas hipdteses, os responsaveis pelo RPPS deveriam adotar postura diligente para elucidar se a
possivel dificuldade de negociacdo das cotas - nas hipdteses em que ndo existe volume de negociagdo no mercado
secundario suficiente para atender a demanda dos interessados em vender suas cotas, o que pode implicar, inclusive,
a permanéncia como cotista por prazo indefinido - ¢ um risco aceitavel, ante a possibilidade de retorno, ou se
existem outras opg¢oes igualmente atrativas, de maior liquidez.

10.9. Portanto, quando os RPPS aplicam recursos em fundos de investimentos que possuam prazo para
resgate e/ou conversdo de cotas sem analise adequada dos risco e elaboracdo prévia do atestado de compatibilidade
previsto no § 4° do artigo 3° da Portaria MPS n° 519/2011, o fazem sem atender as condigdes de seguranga,
transparéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a natureza de suas obrigagdes e rentabilidade, ja que fundos de
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investimentos com elevado risco de liquidez sempre apresentam grande potencial de impactar a programagdo de
dispéndios daqueles sistemas.

10.10. Sendo assim, as aplicagdes de recursos do RPPS, a partir de 11/10/2013, em fundos que apresentem
prazo de desinvestimento, inclusive prazo de caréncia e para conversao de cotas, devem ser precedidas de atestado
do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigacdes presentes e futuras do
regime (artigo 3°, § 4° da Portaria MPS n°® 519/2011).

10.11. Por meio dessa exigéncia ¢ possivel que os 6rgdos superiores de deliberagdo e controle e os
responsaveis pela gestdo de recursos do RPPS, bem como o Comité de Investimentos, verifiquem se a aplicagdo em
determinado fundo de investimento pode comprometer, ou ndo, o cumprimento das obrigacdes financeiras do RPPS
em decorréncia da indisponibilidade de parte dos recursos durante o periodo de caréncia do fundo de investimento.

10.12. Considerando que a exigéncia do Atestado de Compatibilidade se deu a partir de 11 de outubro de
2013, com a publicagdo da Portaria MPS n°® 440 de 09/10/2013, e que a aplicagdo ocorreu em 2009, ou seja,
anteriormente a sua exigéncia, o Atestado de Compatibilidade ndo se aplica a aplicacdo realizada pelo RPPS no
FUNDO.

11. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE - APR
11.1. Por determinacdo contida no art. 3°-B da Portaria MPS n°® 519/2011, as aplicagdes ou resgates dos

recursos dos RPPS dever@o ser acompanhadas do Formulario APR - Autorizagdo ¢ Resgate, conforme modelo e
instrugdes de preenchimento disponibilizados no endereco eletronico da Previdéncia Social.

11.2. O preenchimento da APR estd previsto no artigo 3°-B da Portaria MPS n°® 519/2011, com redacdo
dada pela Portaria MPS n° 170/2012. Nao se trata de providéncia meramente burocratica imposta pela norma, mas
requisito indispensavel para assegurar a transparéncia das aplicagdes, evidenciando-se o embasamento técnico da
decisdo de aplicagdo. Compreende o ultimo documento emitido antes da contratagdo do investimento, veiculando,
dentre outras, as seguintes informagdes:

a) a motivagdo que fundamentou a escolha da modalidade de aplicag@o ¢ a justificativa da opgao
por determinada instituigdo/ativo em detrimento das demais instituicdes/ativos;

b) aindicagdo se o fundo esta aderente a PAI;

¢) a confirmagdo de que houve o prévio credenciamento do fundo de investimento/instituicdo pela
unidade gestora do RPPS;

d) o detalhamento da caracteristica dos titulos e fundos que serdo contratados.

11.3. A adequada emissdao da APR, portanto, permitird a verificagdo das razdes que levaram o RPPS a
escolher determinada aplicagdo em detrimento de outras, se houve o prévio credenciamento do gestor e
administrador do fundo de investimento e se a aplicacdo estd aderente a PAI do exercicio, devendo eventuais
omissoes, lacunas e erros na sua confeccao ser tratados como quebra do principio da transparéncia que deve orientar
a aplicacao dos recursos previdenciarios.

11.4. Até mesmo sob o ponto de vista da razoabilidade, ¢ de se esperar a analise das informagdes
necessarias para formar um juizo adequado a respeito da aplicagdo, em especial, acerca dos dados que podem
impactar mais diretamente na segurancga, liquidez, solvéncia e rentabilidade da operacdo. Seria o0 minimo também
aguardado do comportamento dos que decidiram pelas aplicacdes, que fosse realizada a comparacao da aplicacdo
com outras de mesma natureza, de modo a justificar porque foi escolhido determinado investimento em detrimento
de outros, fato, inclusive, que a legislacdo determina que deva ser registrado no Formulédrio de Autorizacdo de
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Aplicacdo e Resgate - APR.

11.5. A motivagdo ¢ um principio aplicavel ao Poder Publico e conforme o qual deve ele, por meio de seus
agentes, apresentar, sempre, as razdes que fundamentam ou justificam sua atuagc@o. O principio da motivacao
encontra-se implicito no quadro constitucional como decorréncia necessaria dos preceitos fundamentais da
igualdade de todos perante a lei (caput do artigo 5°) e da submissdao de todos somente a lei (inciso II do artigo 5°),
cuja observancia impoe ao agente do Estado que evidencie as circunstancias que ensejaram a pratica do ato
(pressupostos de fato) e os preceitos juridicos que o embasaram (pressupostos de direito).

11.6. No ambito da administragdo publica, trata-se de norma cujo atendimento € requisito para que possa o
Estado demonstrar que atua de acordo com a ordem juridica, o interesse publico, os padrdes éticos e a transparéncia,
valores resguardados pela Constituicdo Federal e expressos por ela, como norma de conduta dos agentes publicos,
nos principios da legalidade, impessoalidade, moralidade, publicidade e eficiéncia.

r

11.7. Como fundamentagdo de providéncia que ¢ adotada em razdo de interesse publico, a motivagdo
constitui o relato dos motivos que levaram o agente a pratica do ato, demonstrando sua conformidade com o Direito
e sua adequacdo aos padrdes de conduta e de equidade exigidos ou esperados na situacdo. Compde, portanto,
instrumento fundamental para se assegurar a transparéncia na ac¢ao do Estado.

11.8. Ao determinar que a APR contenha a motivagdo das aplicagdes, a legislacdo nada mais fez do que
explicitar norma constitucional que ja orienta a atuagcdo daqueles que, em nome do Estado, concorrem para a
consecucdo de atividade de interesse publico, a qual, no caso especifico dos RPPS, ¢ a protecdo social
previdenciaria dos servidores prevista no artigo 40 da Constituicdo da Republica.

11.9. A necessidade de o gestor previdenciario motivar suas decisdes no que se refere aos investimentos
previdencidrios ganha ainda maior relevancia quando se tem em conta que negocia com dinheiro de natureza
publica, devendo, assim, a aplicagdo desses recursos estar sempre justificada, de forma a que se revelem a licitude e
legitimidade de cada operagdo. Nesse contexto, o principio da motivagdo deve ser observado em relagdo as escolhas
feitas na aplicacdo dos recursos previdenciarios, devendo o gestor que por elas responde apontar os motivos de ter
preferido determinado investimento, permitindo, com isso, 0 exame da procedéncia e justeza de sua opgao.

11.10. Assim, ainda que se decida pelas modalidades de investimentos permitidas na norma da autoridade
monetaria e observe os limites ali prescritos, o responsavel pelas aplicagdes dos recursos do RPPS devera registrar
as razdes que motivaram o negdcio, indicando na APR as circunstancias concretas que o levaram aquela escolha.

11.11. Ademais, aplicagdes realizadas sem o preenchimento da APR, ou com o seu preenchimento
inadequado, indicam, em regra, omissdo ou deficiéncia no cumprimento das etapas precedentes preparatorias das
aplicagdes (definigdo da PAI, credenciamento e certificagdes obrigatorios, analise da liquidez do fundo e
participacdo efetiva do Comité de Investimentos no processo decisério de aplicagdo dos recursos), resultando em
investimentos que podem nao ter presentes as condigdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagao,
adequagdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia exigidas para a aplicagdo dos recursos dos segurados e
destinados a garantir o pagamento de beneficios.

11.12. Considerando que a exigéncia do Formulario APR se deu apds 60 dias da publicagdo da Portaria
MPS n° 170 de 25 de abril de 2012, conforme paragrafo unico do art. 3°-B da citada Portaria, e que a aplicagdo
ocorreu em 2009, ou seja, anteriormente a sua exigéncia, o Formulario APR no se aplica a aplicagdo realizada pelo
RPPS no FUNDO.

12. PERFIL DO INVESTIDOR
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12.1. Na anélise do fundo de investimento, os gestores do RPPS ndo podem descurar, ainda, de verificar a
adequagdo do produto ao perfil do regime (suitability), de forma a que se confirme, ou ndo, sua eventual condicao
de investidor qualificado ou profissional.

12.2. A figura do investidor qualificado e do investidor profissional esta, atualmente, disciplinada na
Instrugdo CVM n° 539/2013, que trata do dever de as pessoas que menciona verificarem a adequagéo dos produtos,
servigos e operacgoes ao perfil do cliente.

12.3. O artigo 1° dessa Instrucdo dispde nos seguintes termos:

Art. 1° As pessoas habilitadas a atuar como integrantes do sistema de distribui¢@o e os consultores de
valores mobiliarios ndo podem recomendar produtos, realizar operagdes ou prestar servigos sem que
verifiquem sua adequagdo ao perfil do cliente.

§ 1° As regras previstas na presente Instrugao sao aplicaveis as recomendagdes de produtos ou servicos,
direcionadas a clientes especificos, realizadas mediante contato pessoal ou com o uso de qualquer meio
de comunicagao, seja sob a forma oral, escrita, eletronica ou pela rede mundial de computadores.

§ 2° As regras previstas na presente Instrugdo devem ser adotadas para o cliente titular da aplicagdo.

12.4. Trata-se, portanto, de norma que visa estabelecer parametros e exigéncias a serem observadas pelos
agentes habilitados a atuar como integrantes do sistema de distribuicdo e aos consultores de valores mobiliarios com
vistas a que, previamente a contratacdo de aplicagdes no mercado financeiro, seja identificado o perfil do respectivo
cliente, de forma a que, atendendo-se suas caracteristicas individuais, sejam-lhe oferecidas as modalidades de
operagao mais adequadas.

12.5. Em seu artigo 9°, essa norma estabelece o seguinte:

Art. 9° A obrigatoriedade de verificar a adequagdo do produto, servigo ou operacdo ndo se aplica
quando:

I - O cliente for investidor qualificado, com excecdo das pessoas naturais mencionadas no inciso IV do
art. 9°-A e nos incisos II e III do art. 9°-B;

12.6. O artigo 9°-B esclarece que estdo compreendidos dentre os investidores qualificados, os investidores
profissionais, cuja abrangéncia integra o rol constante no artigo 9°-A da mesma Instru¢do. O reconhecimento de
investidor qualificado ou profissional dispensa o cumprimento dos procedimentos envolvidos na adequacdo do
perfil do cliente as modalidades de aplica¢des disponiveis, constituindo, assim, uma exce¢do a regra estabelecida na
norma aqui mencionada. Relativamente aos RPPS, o artigo 9°-C da Instru¢do CVM n° 539/2013, introduzido pela
Instrugdo CVM n° 554/2014, dispde da seguinte forma:

Art. 9°-C Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal ou por Municipios sdo considerados investidores profissionais ou investidores qualificados
apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagdo especifica do Ministério da Previdéncia
Social.

12.7. As condigdes estabelecidas por este Ministério para que o RPPS possa ser considerado investidor
qualificado ou profissional estdo dispostas nos artigos 6°-A, 6°-B e 6°-C da Portaria MPS n°® 519/2011.

12.8. Nessas condicdes, pode-se concluir que sempre que os gestores do RPPS decidem aplicar recursos
em fundos destinados exclusivamente a investidores qualificados sem que o RPPS detenha, no momento da
aplicagdo, essa condi¢do, expde os recursos do RPPS a risco adicional desnecessario, violando as condi¢des de
prudéncia estabelecidas na Resolugdo CMN n° 3.922/2010.
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12.9. O FUNDO foi constituido tendo como publico-alvo exclusivamente investidores qualificados,
exigéncia que durou até 04/09/2009, nos termos das normas da CVM. O artigo 6°-A da Portaria MPS n°® 519/2011
(com redacdo dada pela Portaria MPS n° 300 de 03/07/2015), determinou requisitos minimos para que os RPPS
sejam considerados investidores qualificados, ficando vedada a aplicacdo de recursos nesses fundos pelos RPPS que
ndo cumpram integralmente os requisitos a seguir:

a) Cujo ente federativo instituidor possua Certificado de Regularidade Previdenciaria - CRP vigente
na data da realizagdo de cada aplicag@o exclusiva para tal categoria de investidor, pelo cumprimento
das normas gerais de organizacdo e funcionamento dos RPPS, estabelecidas na Lei n® 9.717/1998 e
nos atos normativos dela decorrentes;

b) Possua recursos aplicados, informados no Demonstrativo das Aplicagdes e Investimentos dos
Recursos - DAIR enviado a SPPS, do bimestre imediatamente anterior a data de realizacdo de cada
aplicagdo exclusiva para tal categoria de investidor, em montante igual ou superior a RS$
40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais);

¢) Comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos, na forma do art. 3°-A da
Portaria MPS n°® 519/2011.

12.10. No periodo do aporte em analise ndo havia a exigéncia de verificacdo do perfil do investidor, visto
que essa exigéncia foi incorporada na legislacdo a partir da publicacdo da Portaria MPS n° 300 de 03/07/2015.
Sendo assim, este item ndo se aplica ao caso em questao.

13. DAS CARACTERISTICAS DO FUNDO E AS APLICACOES DO RPPS
13.1. E importante salientar que uma leitura apressada da Lei n® 9.717/1998 poderia conduzir ao

entendimento equivocado de que o unico dever de prudéncia a que estdo sujeitos os responsaveis pelo RPPS, na
gestdo dos recursos dos segurados, seria a exclusiva observancia dos segmentos, limites e vedagdes previstos na
Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e que, uma vez elaborada a politica de investimentos, poderia ele livremente
escolher qualquer um dos fundos de investimentos permitidos, sem nenhuma outra medida ou consideracdes
adicionais no processo de escolha dessas aplicagoes.

13.2. Tal interpretacdo, porém, significaria que, atendidas as condutas previstas na Resolu¢do do CMN, os
responsaveis pelos recursos do RPPS estariam imunes a qualquer espécie de reprovacdo na gestdo de suas
aplicacdes, ndo lhes podendo ser exigidas quaisquer outras condutas prudenciais, além da elaboragdo da politica de
investimentos ¢ da observancia dos limites e vedagdes objetivamente previstos naquela norma. Nao € essa, contudo,
a correta exegese que se deve extrair das normas que disciplinam a matéria, seja do ponto de vista de sua
literalidade, seja no que se refere ao contetdo principioldgico de que emanam e que concretizam.

13.3. A relevancia do bem publico envolvido — recursos dos segurados destinados ao pagamento de seus
beneficios previdenciarios — exige o detalhamento normativo das condutas prudenciais minimas (com os
desdobramentos praticos no estabelecimento de limites e vedacdes) e a fixagdo de critérios e parametros que devem
orientar a atuacdo dos responsaveis pela gestdo dos recursos dos regimes proprios, por meio de principios e
diretrizes.

13.4. Dentre os quais, podemos citar o principio de seguranga, que expressa, no plano das condigdes
objetivas estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010, o cuidado com que devem ser aplicadas as reservas
financeiras dos regimes proprios, sinalizando que, nesta atividade, a defesa e protecao dos recursos devem integrar,
como valor necessario e indissociavel desta atividade, as decisdes de investimentos dos 6rgdos e agentes por ela
responsaveis.
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13.5. Significa que as escolhas relacionadas as aplicagcdes de recursos devem ser balizadas por
consideragdes e salvaguardas que promovam, assegurem e preservem a integridade do patrimonio previdenciario,
sugerindo e materializando formulas e condutas que possibilitem o surgimento de condigdes e circunstancia
favoraveis a mitigacao dos riscos presentes nas operacdes financeiras.

13.6. O gestor dos recursos, entdo, ao eleger a melhor opgdo de investimento dentre as que estdo
disponiveis, deve sempre associar a expectativa de retorno a ponderagdo acerca da admissibilidade dos riscos que
apresenta o produto, integrando as variaveis risco/ganho por meio de consideragdes que possam evidenciar a
razoabilidade de cada escolha por ele adotada.

13.7. A seguranca, como principio a que se refere a Resolucdo do CMN, deve, entdo, ser aferida tanto no
que tange ao cumprimento da norma pelo administrador quanto pela prudéncia e discernimento adotados por ele
quando, livremente, escolhe determinada aplicacdo dentre as que sdo previstas na legislacdo previdenciaria. Assim,
sob o aspecto da responsabilidade gerencial, ¢ a adequada (e comprovada) ponderacdo da relagdo entre risco e
rentabilidade realizada pelo gestor dos recursos o que atesta o atendimento daquele principio, demonstrada a
razoabilidade dos fundamentos que levaram a decisdo tomada.

13.8. Em razao disso, destacamos a seguir caracteristicas desse fundo de investimento que recebeu recursos
do RPPS, que seriam suficientes para qualquer investidor prevenido e que buscasse se proteger de perdas,
questionar se seria adequado destinar valores ao mesmo. Sdo situacdes que demonstram que o fundo de
investimento apresentava riscos adicionais em decorréncia de condi¢des adversas com relagdo aos ativos que
compunham sua carteira ¢ em relacdo ao histérico de seus administradores e gestores, o que indica, em tese, a
incompatibilidade das aplicacdes com os principios da seguranca e liquidez previstos no inciso I do § 1° do artigo 1°
da Resolugdo CMN n° 3.922/2010.

13.9. Sendo assim, visando subsidiar as auditorias de investimentos, a Secretaria de Previdéncia analisou
informacgdes publicas disponiveis a respeito do FUNDO, que utilizaremos de forma resumida para demonstrar
algumas de suas caracteristicas. A analise detalhada e completa encontra-se anexa a presente Informacao Fiscal.

13.10. A analise demonstra o histérico de processos sancionadores originados na CVM contra os
administradores do FUNDO, onde se constata que, de longa data, a BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S/A,
instituicdo que administrava o FUNDO na época das aplicacdes dos RPPS, j& possuia um historico de possiveis
infracdes as normas da CVM:

5.1. Quanto aos prestadores de servigos, “administradores e gestores do Fundo”, mencionados acima,
cumpre destacar a existéncia de processos objeto de apuragdo junto & CVM, de alguns dos citados, ndo
necessariamente vinculados as aplicagdes em tela.

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A 02.201.501/0001-61

PROCESSO OBJETO EMENTA ACUSADOC(s)
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PROCESSO OBJETO EMENTA ACUSADOC(s)
Apurar eventual
responsabilidade dos
Srs. FABRIZIO Operacao
DULCETTI fraudulenta no
NEVES, ANDRE |mercado de valores
BARBIERI mobilidrios.
PERPETUO, |Descumprimento do
CRISTIANO dever de diligéncia
GIORGI MULLER |por administrador de
CARIOBA ARNDT, fundo de
LEANDRO ECKER investimento.
E ALEXE]J Precificagao
PREDTECHENSKY/|| imprecisa de notas
por infracdo ao item estruturadas
I, na forma da letra emitidas pelo
"¢c"doitemIl, da || Lehman Brother e
Instrucdo CVM n° 8 || pelo Commerzbank
¢ de BNY MELLON]| e adquiridas pelo BNY MELLON
00783'003304/ 2015- SERVICOS Real Sovergign SERVICOS
=0 FINANCEIROS Fund. Infragdo ao FINANCEIROS
(RI2015/02027) | pTVM S.A e do Sr. disposto no art. 65, DTVM S.A.
JOSE CARLOS inciso VI, ¢/co art.
LOPES XAVIER 71, inciso 11, 'b',

DE OLIVEIRA, por
infracdo ao disposto
no art. 65, inciso VI,
¢/c o art. 71, inciso
II, "b" ambos da
Instrug¢do CVM n°
409, ¢, ainda,
combinado com os
itens 1.2.1.1 ¢
1.2.1.3 do Plano
Contabil dos Fundos
de Investimento
(COFI), instituido
pela Instrugdo CVM
n° 438.

ambos da Instrucao
CVM n° 409/2004,
combinado com os
itens 1.2.1.1 e
1.2.1.3 do Plano
Contabil dos Fundos
de Investimento
(COF)), instituido
pela Instrugdo CVM
n°® 438/2006.
Absolvicoes,
multas e proibiciao
temporaria.
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PROCESSO OBJETO EMENTA ACUSADOC(s)
Irregularidades
envolvendo
negocios efetuados
por fundos de
Apurar eventuais investimentos
irregularidades geridos pela ARX
envolvendo negdcios|Capital Management
efetuados por fundos|| Ltda. Infra¢ao ao
de investimentos artigo 65, XV, c/c
geridos pela ARX artigo 65-A, 1, BNY MELLON
19957'00‘136 6. 2020- CAPITAL ambos da Instrugao SERVICOS
- MANAGEMENT || CVM n° 409/2004. || FINANCEIROS
H0Os 2100 LTDA., no mercado Pratica nao DTVM S.A.
futuro de equitativa, definida
IBOVESPA na ||no item II, letra "d",
BM&F no periodo | da Instrucdo CVM
de janeiro a n°® 08/1979 e vedada
dezembro de 2007. pelo item I da
mencionada
Instrucao.
Absolvicoes e
adverténcias.
Operacoes
fraudulentas -
Irregularidades
relacionadas a
utilizagdo de
créditos contra o
Fundo de
Compensacao de
N VariagGes Salariais
"Apuraqa(_) de (FCVS) na
) eventqals estruturagao das
irregularidades || c¢qu1as de Crédito | BNY MELLON
relacionadasa |y, hiniarios (CCls) ADMINISTRACAO
utilizacao de créditos e
19957.004781/2020- contra o FCVS na e na constitui¢do de | DE ATIVOS LTDA
22 estruturacao das . fundos de BNY MELLON
(00002/2013) Cédulas de Crédito 1nvest1ment(3 ¢ SERVICOS
Imobilidrio (CCI's)e|  CT0arago a FINANCEIROS
N fiscalizagao. DTVM S.A.
na constitui¢do de Infragio ao item I
) func.ios de c/c o item II, letra
investimento".

"c", da Instrugédo
CVM n° 08/79.
Infracdo ao art. 1°,
inciso 11l da
Instrucdo CVM n°
491/11. Abselvicao.
Proibicao
Temporaria.
Multas.
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PROCESSO

OBJETO

EMENTA

ACUSADO(s)

19957.004791/2020-

28
(RJ2020/04388)

Apurar as
responsabilidades da
NOVA GESTAO
DE RECURSOS
LTDA,
FREDERICO
ANTONIO
ROBALINHO DE
BARROS, PEDRO
ROBALINHO DE
BARROS, MAURO
BRAGA PASSINI e
FREDERICO JOSE
OTAVIANO
ROBALINHO DE
BARROS, por
infracio ao item [
c/c item 11, letra "c",
da Instrucdo CVM n°
08/79,e de BNY
MELLON
SERVICOS
FINANCEIROS
DTVM S.A. e JOSE
CARLOS LOPES
XAVIER DE
OLIVEIRA por
infragdo a Instrugdo
CVM n® 8/79, 11,
alinea "c".

BNY MELLON
SERVICOS
FINANCEIROS
DTVM S.A.
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PROCESSO

OBJETO

EMENTA

ACUSADO(s)

19957.006858/2019-

25
(RJ2019/08366)

Apurar as
responsabilidades de
FLORIM
CONSULTORIA
LTDA e MANOEL
TEIXEIRA DE
CARVALHO NETO
por operacio
fraudulenta,
conforme definida
na letra "c¢" do item
I da ICVM 8/1979;
de BNY MELLON
SERVICOS
FINANCEIROS
DTVM S.A. ede
CARLOS
AUGUSTO
SALAMONDE por
infracdo ao disposto
nos arts. 34, 11, 39, §
4° ¢/c 39,11, e 39, §
4° ¢/c 39,111, da
ICVM 356/2001; de
GRADUAL
CCTVM S/A -
MASSA FALIDA ¢
FERNANDA
FERRAZ BRAGA
DE LIMA DE
FREITAS, por
infragdo aos arts. 8°,
§3°1,34,11, 39, §
4° ¢/c 39,11, e 39, §
4°, ¢/c 39,111 da
ICVM 356/2001; de
SANTANDER
SECURITIES
SERVICES BRASIL
DTVM S.A., por
infracdo ao disposto
nos arts. 8°, § 3°, 1,
34,11, 38, I1, 111, e
IV, e 39, §4° c/c
39,11, da ICVM
356/2001, além do
art. 12, I, da ICVM
542/2013; de
MARCIO PINT

BNY MELLON
SERVICOS
FINANCEIROS
DTVM S.A.
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PROCESSO OBJETO EMENTA ACUSADOC(s)
Criacio de
condicdes
artificiais de
demanda, oferta ou
preco de valores
mobiliarios. Pratica
ndo equitativa no
mercado de valores
mobiliarios. Falta de
diligéncia na
administracao de
carteiras. Falta de
diligéncia de Diretor
Responsavel de
Apuragao de Corretora. Atuacao
eventuais indevida como
irregularidades em || agente autonomo de
negocios investimentos.
intermediados pela || Infragdo ao item I,
Cruzeiro do Sul con_forme descrito BNY MELLON
Corretora de no item II, letra a, SERVICOS
Mercadorias Ltda., || da Instru¢do CVM FINANCEIROS
no mercado de n°.08/79. Infracdo DTVM S.A.
19957.010281/2019- Comra}g";&;‘lros na il‘;;zer?tlolngol’gfn“ﬁe GLOBAL TREND
0 002%2 010 principalmerite em | letrad, da Instrugé(,) INIX%STE/II\?E T
0000 10) nome de BCS Asset|| CVM n° 08/79. MEI:LON
Management S.A., |Infrac¢do ao inciso II, SERVICOS
Alphastar Paragrafo tinico, art.
FINANCEIROS
Investment Fund || 2° do Regulamento DTVM S.A
LLC, Banco Anexo a Circular o

Rendimento S.A. e
Fenel Servigos S/C
Ltda., no periodo de
janeiro de 2003 a
dezembro de 2005.

BACEN n°
2.616/95. Infracdo
ao inciso II, art. 14
da Instrucdo CVM

n° 306/99 c/c os
incisos IX e XV, art.
65 da Instrugao
CVM n° 409/04.
Infragdo ao
paragrafo unico, art.
4° da Instrucgdo
CVM n° 387/03.
Infracdo ao art. 16,
inciso III da Lei n°
6.385/76 c/c art. 4°
da Instrucdo CVM

n°® 355/01.

Absolvicoes.
Multas.
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PROCESSO OBJETO EMENTA ACUSADOC(s)
Responsabilidades
por eventuais
infracdes a deveres
fiduciarios de
gestores €
administradores de
fundos de
investimento quando
da aquisicao e
Apurafb.el\./gn(‘;ual acompanhamento de BNY MELLON
responsabilidade por 5
19957.010705/2019- infragdo aos artigos ;Clzg Egrizga;ﬁ(l) SERVICOS
82 65 ¢ 65-A da da iCVM n° " | FINANCEIROS
(RI2014/03161) * | nstrugiio CVM No. | 409/2004. Infragio | DTVM S.A.
409. ao art. 65, XV, da
ICVM n° 409/04.
Infracdo ao art. 65-
A, I, daICVMn®
409/2004. Infragdo
ao art. 14,11, da
ICVM n° 306/1999.
Multas e
absolvicoes.
Apurar as
responsabilidades da
BNY MELLON
SERVICOS
FINANCEIROS
DTVM S.A. e do
seu diretor CARLOS BNY MELLON
19957.01611763/2017— " AAUG([)JSTO SERVCICOSOS
o LAMONDE por FINANCEIR
(RIZ0T8/00960) infringéncia aos DTVM S.A.

artigos 59, inciso [;
91; e 92, inciso I,
todos da Instrugao
CVM n° 555, de 17
de dezembro de
2014.
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FACEB, bem como
na atuacdo de seus
administradores,

durante os anos de
2001 a 2004.

gestor de fundos de
investimento -
absolvicoes.

PROCESSO OBJETO EMENTA ACUSADOC(s)
Apurar eventual
ocorréncia de
irregularidades realizacao de
relacionadas com operacoes
negocios realizados || fraudulentas e de
na BM&F, praticas ndo
especialmente por equitativas no
conta de fundos || mercado de valores
exclusivos da mobiliarios -
FUNDACAO DE | absolvigdes, multas BNY MELLON
1A2006/00021 ASSISTENCIA e inabilitagio SERVICOS
(00021/2006) abritag FINANCEIROS
DOS temporaria - falta de DTVM S.A
EMPREGADOS DA diligéncia no o
COMPANHIA exercicio das
ENERGETICA DE fungdes
BRASILIA - administrativas ¢ de
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PROCESSO

OBJETO

EMENTA

ACUSADO(s)

1A2007/00006

(00006/2007)

Apurar os fatos
relacionados a
consulta formulada
pela ASM Asset
Management DTVM
Ltda. ao Colegiado
desta autarquia, em
04.06.2004, a
constituicdo do ASM
FIDC FCVS e do
ASM FIDC -
Carteira Imobiliaria,
a integralizagdo das
cotas e sua posterior
negociacao por
investidores
diversos, bem como
o eventual
relacionamento de
tais fatos na forma
de possivel conluio
com o propdsito de
promover
manipulacio de
precos no mercado
de valores
mobiliarios,
conforme
conceituada pelo
item I da mesma
Instru¢do CVM n° §,
de 08 de outubro de
1979, e vedada pelo
item I da mesma
Instrucao

BNY MELLON
SERVICOS
FINANCEIROS
DTVM S.A.
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PROCESSO

OBJETO

EMENTA

ACUSADO(s)

RJ2002/06413

Apurar as
responsabilidade da
MELLON
BRASCAN DTVM
S/A, como
administradora do
PRIVATE
COMPANY
INVEST FMIEE,
tendo em vista que
as demonstragoes
financeiras e o
parecer de auditor
independente
levantados em
31/12/2001
comprovam que o
fundo realizou
investimentos em
empresas emergentes
antes de receber a
autorizagao para
funcionamento,
ocorrida em
28/12/2001.

Descumprimento do
art. 24 da Instrucao
CVM n° 209/94.
Adverténcia.

BNY MELLON
SERVICOS
FINANCEIROS
DTVM S.A.

RJ2003/04953

Possivel
descumprimento da
Instrucao 302/99
pela MELLON
BRASCAN DTVM
S.A. e seu diretor Sr.
JOSE CARLOS
LOPES XAVIER
DE OLIVEIRA, na
administracao do
fundo LATINVEST
FUND FIA, tendo
em vista as
cobrancas indevidas
de taxas de
performance,
detectadas nas
documentagdes
referentes as
alteragOes de
regulamento
deliberadas pelas
AGEs de
30/06/2001,
24/06/2002 e
27/12/2002.

A correcdo de
irregularidade
contida em
regulamento do
fundo no prazo
estabelecido pela
CVM nio enseja a
aplicagdo de
penalidade mediante
inquérito
administrativo.

BNY MELLON
SERVICOS
FINANCEIROS
DTVM S.A.
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incorporado, em
flagrante violagdo do
disposto no artigo 47
da Instru¢do CVM n°
302/99."

suposta violagdo do
disposto no artigo
47 da Instrugdo
CVM n° 302/99 e no
artigo 14,1, da
Instru¢do CVM n°
306/99. Absolvicio.

PROCESSO OBJETO EMENTA ACUSADOC(s)
Os fundos de
investimento
sujeitos a Circular
BACEN n°
Expressiva redugdo | 3-086/02, durante o
de rentabilidade | prazo de adaptacdo
apresentada no dia és_regras por ela
31/05/2002, e nos impostas, $0
dias 05 e estavam obrigados a
07/06/2002, por seguir os critérios de
fundos registro de ativos
administrados pela nela estabelecidos BNY MELLON
RJ2003/13021 MELLON quando do SERVICOS
BRASCAN DTVM | encerramento desse FINANCEIROS
S.A., ocasionando | Prazo de adaptagéo, DTVM S.A.
redugdo do valor de na forma
suas cotas, com estabelecida pela
impacto direto no || Instrugdo CVM n°
patriménio de seus | 365/02. Utilizagdo ,
cotistas, avaliado a ||pelo Administrador,
precos de mercado. de recursos de um
Fundo para
beneficiar outro
Fudo, distribuindo
possiveis prejuizos.
Incorporagdo de
fundo de
"Incorporagdo de investimento
fundo de deliberada
investimento exclusivamente por
deliberada diretor do
exclusivamente por | administrador e BNY MELLON
drtorsminbadr il A DMINISTRAC RO
o N . DE ATIVOS LTDA
RJ2005/09152 | Pela administracdo | de carteira de BNY MELLON
de carteira de valores mobilidrios SERVICOS
valores mobiliarios dg gestor do fundo FINANCEIROS
do gestor do fundo incorporado, em DTVM S.A.
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PROCESSO

OBJETO

EMENTA

ACUSADO(s)

RJ2006/06652

Apurar a
respnsabilidade da
MELLON
SERVICOS
FINANCEIROS
DTVM S.A. e seu
diretor responsavel
Sr. José Carlos
Lopes Xavier de
Oliveira por eventual
ocorréncia de (i)
funcionamento de
fundo de
investimento sem o
prévio registro nesta
Comissdo, em ofensa
ao artigo 7° da
Instru¢do CVM n°
409/04, e (ii) ndo
manuteng¢do, pelo
administrador, de
sistemas de controle
interno adequados,
em infracdo ao art.
14, paragrafo tnico,
da Instru¢do CVM n°
306/99.

O registro do fundo
de investimento
perante a CVM ¢é
obrigatério apenas
quando se pretende
realizar oferta
publica de venda de
cotas do fundo.
Absolvicao.

BNY MELLON
SERVICOS
FINANCEIROS
DTVM S.A.
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administracdo, pela
primeira, e gestao,
pela segunda, dos

fundos San Marino,
Atenas e Lugano.

estabelecidos pelo
Regulamento dos
fundos de
investimento
administrados e ndo
prestacdo das
informacoes
relacionadas pelos
cotistas. Multas.
Imputacdo de
negligéncia na
supervisao dos
servigos prestados
pelo Gestor.
Absolvicao.

PROCESSO OBJETO EMENTA ACUSADOC(s)
A administragdo de
um fundo de
investimento
compreende o
conjunto de servigos
relacionados direta,
ou indiretamente, ao
funcionamento ¢ a
manutencao do
fundo, que podem
Apurar a ser prestados pelo
responsabilidade de proprio
MELLON DTVM || administrador ou
S.A. e GLOBAL | por terceiros por ele
INVEST ASSET contratados, por
MANAGEMENT |/escrito, em nome do BNY MELLON
LTDA. por fundo. SERVICOS
RJ2007/02966 |eventuais infragdes a|| Inobservéncia dos FINANCEIROS
Instrugdo CVM n° || limites de aplicagéo
409/04 na em derivativos DTVM S.A.
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PROCESSO

OBJETO

EMENTA

ACUSADO(s)

RJ2007/09080

Apurar a
responsabilidade de
MELLON
SERVICOS
FINANCEIROS
DTVM S.A. por
eventual infracao ao
§3°do art. 12 da
Instrucdo CVM n°
358/02, por deixar
de enviar a Sansuy
S.A. Ind. de
Plasticos. declaragao
acerca da aquisicao,
por parte do Mellon
Gold Fundo de
Investimento
Multimercado, de
participagdo superior
a 5% em agoes
preferenciais de
emissdo da
companhia.

BNY MELLON
SERVICOS
FINANCEIROS
DTVM S.A.
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Micheletto S.A.,
ocorrida entre
04.02.04 ¢ 18.05.05,
nos termos do art. 3°
da mesma Instrucao,
bem como por nao
ter comunicado a
CVM e a BOVESPA
a referida aquisi¢do
¢ a posterior
alienacdo de 8,58%
das acoes
preferenciais de
emissdo da mesma
companhia.

mercado. Infracéo

ao art. 12, caput e

paragrafos 3° e 4°,

da Instrucdo CVM
n® 358/02.

PROCESSO OBJETO EMENTA ACUSADOC(s)
Apurar a
responsabilidade de
MELLON
SERVICOS
FINANCEIROS
DTVM S.A. por
eventual infracao ao
disposto no caput e
paragrafos 3° e 4° do
art. 12 da Instrucao Aquisicio e
CVM n° 449/07, por | . “*dUISIe
~ . alienacdo por Clube
ndo ter publicado .
declaragio de Investimento de
informando a participaao
aquisicio de 15.99% acionaria relevante
q cgi:as acdes 777! no capital social de || BNY MELLON
. companhia aberta SERVICOS
RI2007/09559 nfiref;erzr;ciils 'dfri sem as devidas FINANCEIROS
cmissao ustra comunicagdes ao DTVM S.A.
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PROCESSO

OBJETO

EMENTA

ACUSADO(s)

RJ2007/10389

Apurar a
responsabilidade de
MELLON
SERVICOS
FINANCEIROS
DTVM S.A., e seu
diretor responsavel,
por eventual infracdo
ao art. 83 da
Instrucao CVM n°
409/04, ao nao
observarem as regras
contabeis aplicaveis
aos fundos de
investimento,
aprovadas pela
Instru¢do CVM n°
438/06, ao avaliarem
pela cotagdo de
fechamento as ac¢oes
que compunham a
carteira de Fundos
de Investimento sob
sua administracao,
na posicao de
30/04/07.

BNY MELLON
SERVICOS
FINANCEIROS
DTVM S.A.

RJ2011/04517

Falta com o dever
de diligéncia, por
parte da GRP
INVESTIMENTOS,
na aquisicao das
CCBs de sua
emissdo para os
fundos geridos,
constituindo infragao
ao artigo 65A, inciso
I, da Instrugao CVM
n°® 409/04.

Inobservancia do
dever de diligéncia.
Absolvic¢oes,
adverténcias e
multas.

BNY MELLON
SERVICOS
FINANCEIROS
DTVM S.A.
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S.A. e José Carlos
Lopes Xavier de
Oliveira por infracdo
ao art. 65, XV, 65-A,
I,e88,1,§1°da
Instrugdo 409/04.

prestados por
terceiros contrados
pelo Fundo. Multas.

PROCESSO OBJETO EMENTA ACUSADOC(s)
Apurar
responsabilidade de
BNY Mellon Falta de diligéncia
Servigos Financeiros|| na prestagdo de
DTVM S.A. e José servicos de
Carlos Lopes Xavier| administragdo de
de Oliveira por carteira de valores
infragdo ao art. 65, | mobiliarios - falha
XV, combinado com||do administrador do|| BNY MELLON
art. 65-A, 1, da fundo de SERVICOS
RIZOL2 G Instrucdo CVM investimento na FINANCEIROS
409/04, e de fiscalizacao dos DTVM S.A.
Aggrega servigos prestados
Investimentos Ltda. por terceiros.
e José Antonio Pinto Adverténcia.
por infracdo ao art. ||Descumprimento do
65, XIII, combinado || dever de diligancia.
com art. 65-A, 1, e Multas.
art. 88, da Instrucdo
CVM 409/04.
Apurar eventual
responsabilidade de
Aster Asset
Management Ltda. |Desenquadramento
por infracdo ao art. ||da carteira do fundo
15 da Instrugdo de investimento -
306/99 e arts. 65, || descumprimento do
XIII, 65-A, 1 e 86, § dever do BNY MELLON
2° da Instrugdo  ||administrador de um SERVICOS
RJ2012/12201 409/04 e BNY fundo de FINANCEIROS
Mellon Servigos investimento de DTVM S.A.
Financeiros DTVM |fiscalizar os servigos
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PROCESSO OBJETO EMENTA ACUSADOC(s)

Apurar eventual
responsabilidade de
BNY MELLON
SERVICOS
FINANCEIROS
DTVM S.A., na
qualidade de
administrador do
NEST ARB
MASTER FUNDO

RJ2014/10859 DE
INVESTIMENTO
MULTIMERCADO,
investidor LAEP
INVESTMENTS
LTD., pelo
descumprimento do
disposto no Art. 12,
caput, §§ loe 4o, da
Instru¢do CVM No.
358/02.

BNY MELLON
SERVICOS
FINANCEIROS
DTVM S.A.

Apurar eventual
responsabilidade da
BNY MELLON
SERVICOS Violagéo dos

FINANCEIROS | deveres fiduciarios
DTVM S.A., a BNY | estabelecidos no art.
MELLON 65-A da Instrucio
ADMINISTRACAO|| CVM n° 409/04.
DE ATIVOS LTDA || Irregularidades na
e ao diretor administracdo de
responsavel pela fundos de
administracao de investimento.
carteira de ambas as Operacdes
instituicdes, o Sr irregulares no
JOSE CARLOS | mercado de valores
LOPESXAVIER DE mobiliarios.
OLIVEIRA, por Absolvicoes,
infracdo ao disposto inabilitacao e
no art. 65-A, inciso multa.
I, da Instrugdo CVM
n® 538, de 5 de
marg¢o de 2008.

BNY MELLON
ADMINISTRACAO
DE ATIVOS LTDA

BNY MELLON

SERVICOS

FINANCEIROS

DTV

RJ2015/12087

13.11. Sendo assim, considerando que os responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS tém que zelar pelo
principio da seguranga, exercer suas atividades com diligéncia, realizar com diligéncia a selecdo de prestadores de

servigos contratados e zelar por elevados padrdes éticos, acarretaria, via de regra, pela decisdao de nio realizar o
investimento, dado que se tratava de instituicdo com histérico de possiveis irregularidades.

13.12. A analise informa, também, que apesar de o resgate das cotas do FUNDO néo estar sujeito a qualquer
prazo de caréncia, podendo ser solicitado a qualquer momento, o regulamento estipula que a conversdo de cotas
ocorrera em 1.080 dias corridos subsequentes a solicitacdo de resgate, ou, antes desse prazo, com uma a taxa de
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saida de 20% sobre o valor a ser resgatado. Ou seja, caso o cotista solicitasse o resgate de suas cotas no mesmo
instante da aplicacdo, levaria, pelo menos, trés anos para reaver seu capital, ou parte dele, e, se precisasse resgatar
antes, arcaria com uma perda imediata de 20% sobre o valor resgatado.

3.5. Em que pese constar no Artigo 20 do regulamento em pauta, assim como em todos os outros que o
substituitam, que “O resgate das cotas do FUNDO nido esta sujeito a qualquer prazo de caréncia,
podendo ser solicitado a qualquer momento”, o Paragrafo Primeiro vem relativizar esse “qualquer
momento” levando-o a uma data muito distante ao especificar “Fica estipulada que a conversdo de cotas
ocorrera em 1.080 dias corridos subseqiientes a solicitagdo de resgate”.

3.6. Além disso, o Paragrafo Segundo deste Artigo 20 estipula que caso a solicitagdo de resgate nio
obedega as regras estabelecidas no caput do artigo e paragrafo primeiro acima, serd cobrado um
percentual de 20% sobre o valor a ser resgatado em beneficio do FUNDO.

3.7. Dessa forma, caso o cotista solicitasse o resgate de suas cotas no mesmo instante da aplicagdo
levaria pelo menos trés anos para reaver seu capital, ou parte dele e, se precisasse resgatar antes arcaria
com uma perda imediata de 20% sobre o valor resgatado.

13.13. Conforme fatos relevantes divulgados em 15/06/2011, o FUNDO foi fechado para resgates em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez dos ativos componentes de sua carteira. Em
22/08/2011, foi acordado pelos cotistas a manutenc¢do de fechamento até novembro de 2015, e, em 22/11/2012, em
Assembleia Geral de Cotistas, ficou decidido a manuten¢ao do fechamento do FUNDO até dezembro/2022.

13.14. Os ativos integrantes da carteira do FUNDO devem ser considerados pelo gestor como de baixo
risco de crédito de acordo com a classificagdo minima estabelecida por, pelo menos, uma das agéncias
classificadoras de risco. Contudo, embora houvesse previsao para tal obrigatoriedade, até a data de seu primeiro

fechamento para resgates por falta de liquidez, ocorrido em 15/06/2011, nio foi encontrada qualquer
referéncia ou evidéncia de que o gestor da carteira do FUNDO tenha feito tais consideracées, evidenciando
uma afronta ao regulamento do FUNDO ou uma grande falta de transparéncia nas informacées publicas
disponiveis:

4.6. Os ativos integrantes da carteira do FUNDO serdo considerados pelo GESTOR como Baixo
Risco de Crédito de acordo com a classificacdo minima estabelecida, por pelo menos uma das agéncias
classificadoras de risco conforme a tabela abaixo, adotando-se como critério para referida classificagdo
a data da respectiva aquisi¢do do ativo para a carteira do FUNDO. O “Rating” minimo elencado na
tabela a seguir refere-se ao 1° (primeiro) patamar de “investment grade” para cada agéncia. Caso a
referéncia do patamar minimo de “investment grade” seja modificado, passara a valer,
automaticamente, como classificagdo minima o novo patamar definido pela respectiva agéncia.

4.7. Deve ser registrado que, embora houvesse previsdo para a obrigatoriedade dessa avaliacdo de risco,
dentre toda a documentacgao verificada relativa ao ativos escolhidos para a carteira do Fundo, até a data
de seu primeiro fechamento para resgates por falta de liquidez, ocorrido em 15/06/2011, ndo foi
encontrada qualquer referéncia ou evidéncia de que o gestor da carteira do Fundo tenha feito tais
consideragoes, sabendo-se ainda que, pela propria caracteristica do Fundo, este tem o dever de estampar
em seus regulamentos a seguinte adverténcia:

O FUNDO pode aplicar mais de 50% (cingiienta por cento) em atives de crédifo privads. Portanto, estd sujeito
a risco de perda substancial de seu patrimédnio liguido em care de eventos gue acarreiem ¢ ndo pagamento
dos atives integrantes de sua carteira, inclusive por forga de intervengdo, liguidacio, regime de administragdo
tempordria, faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial dos emissores responsdaveis pelos ativos do Fundo.

4.7.1. Foi obervado um tunico documento que apresentava um rating positivo, este relativo as
debéntures SETAH, titulos que ingressaram na carteira somente em margo 2016, oportunidade em que
o Fundo ja estava fechado para resgates at¢ dezembro/2022, e mesmo esse ativo trouxe problemas ao
Fundo, como se vera mais adiante em campo proprio.

13.15. Foi feita a analise dos ativos totais de “crédito privado” existentes na carteira do FUNDO, utilizando
a carteira atualizada até maio/2011, lembrando que, ao final de 2009, todos os RPPS ja haviam aplicado recursos e
que, a partir de 15/06/2011, ndo havia mais condi¢des para os RPPS sairem do FUNDO:

7.12. Ativos finais que ingressaram na carteira até 15/06/2011

i) GTEX BRASIL INDUSTRIA E COMERCIO S.A. (Rosatex) - 43.623.792/0001-63
Sociedade Andénima Fechada constituida em 23/05/1973, conforme cadastro na Receita Federal, tem
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como atividade econdmica principal a fabricacdo de produtos de limpeza e polimento, e que encontra-se
em recuperagdo judicial, conforme a seguir:

O PIATA iniciou a aplicagio em dezembro/2008 com R$ 26.069.440,49, em CCBs com vencimento
para novembro/2014.

“Peticdo inicial/Deferimento

EXMO. SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA VARA CIVEL DA COMARCA DE GUARULHOS/SP

GTEX BRASIL INDUSTRIA E COMERCIO S.A. . sociedade empresdria inscrita no CNPJ/MF n°
43.623.792/0001-63, NUTRIX.SP COMERCIAL DE PRODUTOS DE LIMPEZA LTDA., sociedade
empresaria inscrita no CNPJ/MF n° 06.940.439/0001-80; JNT INVESTIMENTOS LTDA., sociedade
empresaria inscrita no CNPJ/MF n° 09.674.082/0001-24;, OLEAGINOSAS MARANHENSES S.A. —
OLEAMA., sociedade empresaria inscrita no CNPJ/MF n° 006.265.581/0001-70; PREMIER
INDUSTRIA DE PRODUTOS DE LIMPEZA LTDA., sociedade empresaria inscrita no CNPJ/MF n°
04.648.918/0001-00;, ROSATEX DO NORDESTE PRODUTOS SANEANTES LTDA. sociedade
empresdria inscrita no CNPJ/MF sob o n° 05.642.147/0001-07 e UNIAO FABRIL EXPORTADORA

S.A. - UFE., sociedade empresaria inscrita no CNPJ/MF n° 33.393.133/0001- 24, todas controladas
pelas mesmas pessoas naturais e com administra¢do central exercida e sediada na Rua Rosa Mafei, n°
376 — Bonsucesso, no Municipio de Guarulhos, Estado de Sdo Paulo, doravante GRUPO GTEX, ...,
vém respeitosamente a presenca de V. Exa. propor acdo de RECUPERACAO JUDICIAL pelas
razoes de fato e de direito abaixo expostas, que levaram-nas a se socorrer da medida judicial ora

pleiteada.

Termos em que,
P. Deferimento.
Sdo Paulo, 10 de junho de 2014

DECISAO

TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

COMARCA DE GUARULHOS

FORO DE GUARULHOS

7°VARA CIVEL

DECISAO

Processo Digital n°: 1018403-22.2014.8.26.0224

Classe - Assunto Recuperagdo Judicial - Recuperacio judicial e Faléncia
Requerente: GTEX BRASIL INDUSTRIA E COMERCIO S.A., e outros

DECIDO.

Da analise dos documentos acostados aos autos, denota-se que a empresa se encontra operando
normalmente, exercendo de forma regular seus atos comerciais, com o quadro de funcionarios em
pleno labor e o patrimonio intocado e preservado.

Isto posto, nos termos do “caput”, do artigo 52 da Lei Federal 11.101/05, DEFIRO o processamento
do pedido de recuperacio judicial de GTEX BRASIL INDUSTRIA E COMERCIO S/A , inscrita no
CNPJ 43.623.792/0001-63, NUTRIX.SP COMERCIAL DE PRODUTOS DE LIMPEZA LTDA., inscrita
no CNPJ 06.940.439/0001-80, JNT INVESTIMENTOS LTDA., inscrita no CNPJ 09.674.082/0001-
24, OLEAGINOSAS MARANHENSES S.A. OLEAMA, inscrita no CNPJ 06.265.581/0001-70,
PREMIER INDUSTRIA DE PRODUTOS DE LIMPEZA LTDA., inscrita no CNPJ 04.648.918/0001-00,
ROSATEX DO NORDESTE PRODUTOS SANEANTES LTDA., inscrita no CNPJ 05.642.147/0001-07,
e UNIAO FABRIL EXPORTADORA S.A. UFE, inscrita no CNPJ 33.393.133/0001-24.

Guarulhos, 12 de dezembro de 2014

ii) GFG COSMETICOS LTDA (MURIEL) - 55.572.044/0001-88

Sociedade Empresaria Limitada constituida em 01/04/1986, conforme cadastro na Receita Federal, que
tem como atividade economica principal o comércio atacadista de embalagens. A empresa encontra-se
em processo de recuperacdo judical.

O PIATA iniciou a aplicagio em dezembro/2008 com R$ 8.036.524,94, em CCBs com vencimento
para dezembro/2014.

Nao foi possivel obter o processo de recuperagdo judical ou partes deste. No entanto, verifica-se pelas
informacdes trazidas no Relatorio dos auditores independentes KPMG, datado de 26/08/2011, sobre as
demonstragdes do exercicio encerrado em junho/2011, que este ativo j& trazia sério problema de
recebimento:

“Chamamos a aten¢do para a Nota Explicativa n° 4, que descreve que em 30 de junho de 2011, os
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certificados de crédito bancarios adquiridos pelo Fundo e emitidos pela empresa Muriel do Brasil
Industria e Cosméticos Ltda. encontravam-se provisionados para perdas em sua totalidade e estdo em
processo de cobranga judicial, sendo as receitas decorrentes da recuperagdo desses titulos
reconhecidas em resultado na medida dos seus recebimentos. Desta forma, os valores efetivamente
recuperados poderdo vir a ser diferentes daqueles registrados em 30 de junho de 2011. Nossa opinido
ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

4.Em 30 de junho de 2011, as cédulas de crédito bancario emitidas pela Muriel do Brasil Industria de
Cosmeéticos Ltda., possuiam 100% de provisdo para desvalorizacdo, no montante de R$ 24.659 sobre
as parcelas a vencer e R$ 3.273 sobre as parcelas vencidas, correspondente a 14,54% do patriménio
liquido do Fundo, constituida pelo Comité de Crédito da Administradora, em fungdo da andlise dos
atrasos dos pagamentos. Em 19 de julho e em 4 de agosto de 2010, o Fundo recebeu R$ 172 ¢ R$
1.070, respectivamente, referente ao pagamento das parcelas vencidas deste emissor. A Gestora
iniciou processo de recuperagdo judicial contra a empresa. A provisdo para desvalorizag¢do sobre as
parcelas a vencer das cédulas de crédito bancdrio apresentadas em “titulos e valores mobiliarios de
renda fixa” e a provisdo para desvaloriza¢do das parcelas vencidas apresentadas em ‘“valores a
receber”, foram constituidas pela Administradora para refletir o valor provaivel de realizag¢do destes
titulos.

As cédulas de crédito bancario emitidas pela Muriel do Brasil Industria de Cosméticos Ltda. tém como
garantias: (i) a cessdo fiducidria de duplicatas; (ii) penhor mercantil de estoque de produtos
acabados; e (iii) avais. O Fundo é parte no processo de execugdo das garantias cedidas na operagdo
de crédito. O montante total envolvido na referida acdo judicial é de R$29.042. A expectativa de
éxito foi considerada remota pelos advogados do escritorio que patrocinam esta acdo’.

Conforme consta do relatorio dos auditores independentes UHY BENDORAYTES & Cia, emitido
somente em 26/05/2021, sobre as demonstrag¢des financeiras de 2018:

“15) Demandas judiciais

vi) A Muriel do Brasil Industria de Cosméticos Ltda. esta em recuperacdo judicial desde fev/2011, a
Muriel ndo realizou o pagamento de parcelas semestrais prevista no Plano de Recuperacdo Judicial.
Apesar do processo de RJ ja ter sido formalmente encerrado, apresentamos peti¢do para comunicar a
inadimpléncia da Muriel.

Considerando que outros credores também relataram o inadimplemento da Recuperanda na RJ, em
fev/2019 o juiz proferiu decisdo destinada aos credores para que estes tomassem as providéncias
necessarias.

Em reunido presencial, a Muriel havia informado que busca o deferimento de levantamento de valores
na RJ para realizar o pagamento de uma parcela aos credores, inclusive o Piatd, até o final do ano.
Tendo em vista que, apos diversas tentativas de contato, ndo tivemos qualquer retorno da devedora,
validamos junto com o Cescon minuta de pedido de faléncia em razdo do descumprimento do Plano de
RJ.

Recentemente, a Muriel apresentou na recuperag¢do judicial historico de pagamentos feitos aos
credores no més de jul/2019 e fluxo de pagamentos semestrais a serem realizados ao Fundo e com
término em jan/2025.

Apresentamos pedido para que a Muriel apresente os comprovantes que atestem a realiza¢do destes
pagamentos. Apos manifestacdo da Recuperanda, avaliaremos se seguiremos com o pedido de
faléncia. Identificamos um incidente proposto pela Muriel, em julho de 2020, no qual requer o
levantamento do saldo remanescente depositado em conta vinculada ao Juizo, ja que, segundo seus
argumentos, a empresa cumpriu com as obrigagées assumidas de modo que houve o encerramento da
recuperagdo judicial. Esse pedido foi apresentado de forma incidental sob a justificativa de que os
autos da RJ estdo hd muito tempo paralisados por serem fisicos e a Muriel teria urgéncia na
apreciagdo desse pedido. O juizo determinou a intimagdo de todos os credores envolvidos para que se
manifestem sobre essa pretensdo da Muriel, peticionamos requerendo a apresenta¢do dos
comprovantes. O Juiz determinou a liberag¢do dos valores para a recuperanda. Vamos aguardar a
resposta da Muriel sobre os questionamentos dos credores, e pediremos faléncia por descumprimento
do plano, se for o caso’.

iii) SUCOS BRASIL S/A - 05.919.420/0001-90
Sociedade An6nima Fechada constituida em 25/09/2003, conforme cadastro na Receita Federal, que
tem como atividade economica principal a fabricagdo de sucos concentrados de frutas, hortalicas e

legumes.

O PIATA iniciou a aplicacdo em maio/2009 com R$ 20.063.970,60, em CCBs com vencimento para
maio /2015.
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Ressalte-se que as aplicagdes do PIATA neste ativo comegaram em maio/2009, com R$ 20 milhdes e
no més seguinte elevadas para R$ 25 milhdes, e um ano ap6s foi requerida a recuperacdo judicial da
empresa.

Recuperacao judicial requerida em maio de 2010 e deferida em 21/07/2010- motivada pela queda nas
exportagoes, emprestimos a juros altos e problemas familiares. A Sucos Jandaia (Sucos do Brasil S/A),
com sede em Pacajus, no Ceard, acumulou nos ultimos anos divida de R$ 160 milhées, valor superior
ao faturamento anual da companhia, que no ano passado chegou a R$ 148 milhées.

Informacdo de 17 de maio de 2013 - O plano de recuperagdo judicial da Sucos do Brasil, fabricante
da marca da marca Jandaia, foi aprovado em assembleia geral de credores no comego do més e deve

ser posto em pratica nos proximos dias, com a homologacdo judicial. A empresa tem uma divida de
RS 117 milhées, que contou com desdgio médio de 40%. O montante principal, de R$ 93 milhées, serd
pago a credores sem garantias reais (bancos, fornecedores e terceiros), num prazo de nove anos

Em 27 de junho/2017 - Justica decreta faléncia da empresa cearense Sucos do Brasil - a faléncia da
empresa foi requerida por dois credores, sob o argumento de inadimplemento de titulos de forma

injustificada, mesmo apos o protesto dos mesmos. No entanto, e m 29/08/2017 - foi decretada a
suspensdo da faléncia da Sucos do Brasil, com as seguintes conclusoes:

“Faz-se imperioso registrar que a faléncia ndo pode ser utilizada como um mero instrumento de
cobranga. Sendo assim, entendo que a decisdo que decretou a faléncia merece ser suspensa, eis que
presentes os elementos que evidenciem a probabilidade do direito e o perigo de dano da decisdo, caso
ndo seja suspensa’”,

A juiza também afirma, na decisdo, o prejuizo que o encerramento das atividades causaria ao
municipio de Pacajus, especialmente na zona rural da regido. “Cumpre destacar, até mesmo para de
Jforma concreta vislumbrar as consequéncias sociais negativas que a quebra acarreta, que a empresa
ora agravante empregava 110 pessoas na regido de Pacajus e que, por conta da quebra, perderam
seus empregos e, muito provavelmente, permanecerdo desempregadas, notadamente considerando a
grave crise economica”, explica”.

Conforme consta do Relatorio dos auditores independentes UHY MOREIRA, datado de 26/11/2015,
sobre as demonstra¢des do exercicio encerrado em junho/2013:

(m) As CCBs omitidas pela Swecos do Brasd 5 A, ifm coma garantias: () ponhor mercantil

ida mercadorias; (U} a cosalo MNdocidna de duplicatas de venda mercandil: () a cosalo
fMiducidria de cenificados de depdaitos bancirio; (iv) a alienagho MNducidria de imdvel; e iv)
avais

Hen 30 do junbo Se 200 3, as cddulas de orfdito bancirno emilidas pela Sucos &0 Brasd S A
possuiam TR de provisio para desvalorizagho, no montante de RS 19648 (em W62 2.
HS 19.942) sobre as parcelas a venoer, cormmoapondente a 10.66% (em 2012, 11.79%) do
pairumdnio liguikdo do Pundo, constiuida pelo O de Orddito da Administradomn, em

funglo da andlise dos atrasos dos pagamentos. O Fundo & pane no procosso de execugho da
garantia Nducidris de imdvel

EHm garantia ao pagamento do valor das OCBs lors constituida aliensgho Ndocidna sobre o
imdvel matriculado soby o BT 0D 44T, do Camdrio de Registro de Imdveis do 3 Oficio ds
Comanca de PacajusTH ("lmdvel™), de propricdades de M Panicipagios ¢ ReproscniagOos

Lida, (" Devedora Miduc idria™)

Uma ver gue S Ooporou o vencimento antecipado da divida, em mzio do pedido de
Recuperagho Judicial pela SUCOS DO BRASIL S.A, o PIATA deu inicio A [EE Tl o T
extrajudicial da garantia fiducifria, nos termos da Lei n® 9.514/07

Conforme consta do relatdrio dos auditores independentes UHY BENDORAYTES & Cia, emitido
somente em 26/05/2021, sobre as demonstragdes financeiras de 2018:

“15) Demandas judiciais

(v) A Sucos do Brasil Ltda. esta em recuperacdo judicial desde jun/2010. O crédito do Piatd foi
considerado como extraconcursal, ndo se sujeitando aos efeitos da RJ. Em jun/2017, foi decretada a
faléncia da Sucos em razdo de pedido apresentado por um dos seus credores. A Sucos conseguiu
reverter a decretagdo da faléncia em 2 instancia.

Iniciado o procedimento de excussdo, foi consolidada a propriedade fiduciaria do imoével em
mar/2015. Os leiloes para a venda do imovel foram suspensos diante de liminar obtida por credor da
Sucos do Brasil denominado Credmix. Em set/2019, foi emitido novo laudo de avalia¢do pela CBRE,
que atribuiu ao imovel o valor de mercado de R$ 11.900 e o valor de venda for¢ada de R$ 9.020.

O imovel esta atualmente indisponivel, pois, a Credmix obteve decisdo judicial em a¢do de execugdo
que determinou a indisponibilidade do imovel, averbada na matricula em abr/2013, portanto o Fundo
opos Embargos de Terceiro e conseguiu reverter a indisponibilidade em dez/2014, entretanto, a

Credmix obteve efeito suspensivo em recurso por ela interposto, tendo o imovel sido gravado
novamente como indisponivel”.

iv) REFREX EVAPORADORES DO BRASIL S/A - 05.883.919/0001-94
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Sociedade An6nima Fechada, constituida em 19/09/2003 conforme cadastro na Receita Federal, que
tem como atividade economica a fabricacdo de componentes para as industrias de refrigeracdo como
evaporadores roll-bond (utilizados em refrigeradores domésticos), caixa freezer, tubos capilares e
linhas de sucgdo, destinados a fabricantes nacionais de linha branca.

O PIATA iniciou a aplicagio em agosto/2009 com R$ 15.096.786,15, em CCBs com vencimento para
agosto/2015.

Conforme consta do Relatorio dos auditores independentes UHY MOREIRA, datado de 26/11/2015,
sobre as demonstragdes do exercicio encerrado em junho/2013.

() As OCCBs emitidas pela Refrex Evaporadores do Brasil 5.A. tem como garantias: (i) a cesslo
fiducidria de duplicatas referentes s vendas de produtos efou servigos realizadas pela emitente;
{#i) a constituicho de fundo de liquidez pela emitente; (idi) a alienagio fiducidria de imdveis;
{iv) a alicnacio fiducidria de méquinas ¢ equipamentos; e (v} as garantias pessoas outorgadas
pelos acionistas da emissom.

Em 30 de junho de 2013, as cédulas de crédito bancirio cmitidas pela Refrex Evaporadores do
Brasil 5.A., possufam T0% de provisio para desvalorizagho, no montante de RS 10.574 (em
IN062012, RS 9.541) sobre as parcelas a vencer, comespondente a 5,74% (em 3171272012,

Conforme consta do Relatério dos auditores independentes UHY MOREIRA, também datado de
26/11/2015, sobre as demonstra¢des do exercicio encerrado em junho/2014.

Em 30 de junho de 2014, as cédulas de crédito bancdrio emitidas pela Refrex Evaporadores do
Brasil $.A.. possulam T0% de provisio para desvalorizacho, no montante de RS 10.574 (em
V062013, RS 10.574) sobre as parcelas a vencer, correspondente a 5.51% (em 3000672013,
5,74%) do patrimdnio liquido do Fundo, constituida pelo Comid de Crédito da
Administradora, em funglio da andlise dos atrasos dos pagamcnios.

Os advogados representantes do Fundo Piald entendem que tendo em vista as garantias da
Cédula ¢ Crédito Bancdrio existe a efetiva possibilidade de recuperagio de valores expressivos,
notadamente por meio da alienaglio de imdveis da Refrex Evaporadores Brasil S.A..

Também, conforme constante em relatorio de investimentos datado de 15/07/2016, de RPPS com
elevado grau de participagdo no PIATA, destacamos:

“REFREX

Trata-se de uma empresa que produz evaporadores. A empresa se encontra inadimplente. Durante o
prazo de margo de 2012 até hoje, marco de 2014 (sic), empregamos muitos esfor¢cos na cobranga
Judicial deste titulo. (a) O valor original do titulo é da ordem de R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de
Reais) e o valor provisionado é da ordem de R$ 10.500.000,00 (dez milhées e quinhentos mil Reais).
Portanto, a expectativa de recebimento do titulo hoje, sob a otica do FUNDO, é de aproximadamente
R$ 4.500.000,00 (quatro milhées e quinhentos mil Reais). (b) A Emissora, apos varias tentativas de
frustrar a excussdo das garantias reais, perdeu, em 12 de margo de 2014, recurso interposto perante o
Tribunal de Justica de Sdo Paulo, o que possibilita agora a excussdo plena das garantias reais da
executada. (c) Ja em margo de 2012, utilizando as garantias excutidas pela INCENTIVO, foram
recuperados extrajudicialmente cerca de R$ 1.700.000,00 (um milhdo e setecentos mil Reais), a
“Recuperacdo Refrex 1”. (d) Em razdo da qualidade das garantias dadas pela empresa e seus socios,
que sdo, fundamentalmente, 2 (dois) imoveis na cidade de Sdo Paulo, um situado nos Jardins e outro
no Morumbi, somados as garantias habituais outorgadas pela empresa, acredita-se que devam ser
recuperados cerca de R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de Reais). Atualmente, o cartorio esta
incumbido de notificar a devedora para cumprimento do prazo de pagamento sob pena de
consolidagdo da propriedade do imovel dado em garantia e leildo para saldar a divida”.

Conforme consta do relatdrio dos auditores independentes UHY BENDORAYTES & Cia, emitido
somente em 26/05/2021, sobre as demonstragdes financeiras de 2018:

“15) Demandas judiciais

viii) A CCB emitida pela Refrex Evaporadores do Brasil S.A., em 11.08.2009, deveria ser quitada em
72 parcelas mensais e consecutivas. A partir da 26 parcela, inclusive, houve inadimplemento e nos
termos da CCB, o vencimento antecipado.

A Administradora do Fundo, com base em informagées de seus assessores juridicos considera a
recuperagdo do crédito possivel. Tendo em vista o fato de que a CCB esta garantida por alienagdo
fiduciaria de maquinas e equipamentos e de dois imoveis”.
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13.16. Em que pese tais informagdes sobre os problemas com os ativos de crédito privado do FUNDO s6
constarem com data posterior as aplicacdes dos RPPS, ¢, no minimo, estranho que o gestor do FUNDO nao tivesse
conhecimento da real situacdo dos mesmos, considerando que, pouco tempo apds suas aquisi¢des, comegaram a
apresentar problemas. Inclusive, por ndo haver, em principio, informagdes publicas que embasassem tecnicamente a
aquisicdo de tais ativos de crédito privado, os RPPS, ao tomarem conhecimento de tais aquisigdes sem, inclusive,
haver relatorio de rating de acordo com a classificagdo minima estabelecida por, pelo menos, uma das agéncias
classificadoras de risco, ndo deveriam ter realizado aportes no FUNDO.

13.17. Conforme ja dito, quando as aplicagdes comecgaram a ser feitas, em 19/11/2008, o FUNDO permitia
resgates em até trés anos (1.080 dias da solicitagdo). Nao por coincidéncia, foi justamente ao final do terceiro ano de
inicio do FUNDO, quando todos os cotistas RPPS ja estavam aplicados, que sua curva de rentabilidade se tornou
negativa, considerando como referéncias a evolucido do CDI, benchmark do FUNDQO, e do IPCA:

MTIAEPRNDROC D =0 =ML

13.18. Em 2011, quando os resgates solicitados deveriam comecar a ser pagos, o FUNDO viu-se em uma
situacdo onde esses pedidos se mostraram incompativeis com a liquidez dos ativos em carteira, sendo entdo fechado
para resgates e, por decisdo em AGC de 22/11/2012, o fechamento do FUNDO se estendera até¢ dezembro/2022, ou
seja, para os RPPS que aplicaram entre 2008 e 2009, este FUNDO tornou-se um fundo com prazo para resgate de
quatorze anos, sendo que os créditos que foram possiveis de serem recuperados foram sendo incorporados ao seu
patrimonio. Ou seja, a maior probabilidade ¢ que os RPPS ndo consigam recuperar praticamente nada do que foi
aportado no FUNDO.

13.19. O desencadeamento dos fatos indica que o RPPS ingressou no FUNDO quando j4 existiam elementos
que deveriam ter sido objeto de consideragao antes da destina¢do dos recursos, pela possibilidade de inadequagao da
aplicagdo ao principio da seguranca.

13.20. Importante destacar que os trechos extraidos da analise do FUNDO foram meramente
exemplificativos e ndo representam a totalidade dos problemas enfrentados pelo investimento, sendo que, apenas
pelo conhecimento das informacdes publicas extraidas acima, o gestor diligente ja deveria optar por ndo realizar
aportes de recursos na aplicagao.

13.21. Dessa forma, o RPPS assumiu o risco integral dos ativos que compunham o FUNDO e que devem,
ao menos quando da aplicacdo, estar respaldados em analise técnicas robustas e fundamentadas que justifiquem a
aplicagd@o e os riscos assumidos e, posteriormente, demonstrar, claramente, o acompanhamento dessas aplicagoes e
as providéncias buscando minimizar as elevadas perdas ja incorridas e a possibilidade de novas perdas que se
anunciam.

13.22. O RPPS aplicou R$ 2.000.000,00 em 03/08/2009, sendo que:

a) O FUNDO apresentava os riscos adicionais supracitados em decorréncia de condi¢des adversas
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com relacdo aos ativos que compunham sua carteira ¢ em relagdo ao historico de seu administrador, o
que indica, em tese, a incompatibilidade da aplicagdo com os principios da seguranca e liquidez
previstos no inciso I do § 1° do artigo 1° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010.

13.23. A tabela abaixo demonstra quanto teria rendido o mesmo valor de aplicagdo se investidos com base
nos indices IPCA e SELIC (extraidos através da Calculadora do Cidaddo disponivel no sitio do Banco Central na
internet no enderego eletronico https://www3.bcb.gov.br/CALCIDADAO/publico/exibirFormCorrecaoValores.do?
method=exibirFormCorrecaoValores/.

: APLICACAO |CORREGAO | o‘;z%gﬁ) o
iNDICE  EM03/082009  ATE | CORRIGIDO
(RS) 30/09/2022 (®S)
IPCA | 2.000.000,00 | 1151% | 4.302.675,00
SELIC | 2.000.000,00 | 208,90% | 6.178.097,98

13.24.

Se somarmos o valor total pago de amortizagdes pelo FUNDO ao RPPS (R$ 1.207.572,51) com o

saldo em 30/09/2022, de R$ 462.314,99, teremos um total de R$ 1.669.887,50, o que representa uma varia¢ao
negativa de 16,51% em relag@o ao valor inicialmente aplicado de R$ 2.000.000,00.

13.25. Como podemos constatar, o0 FUNDO teve rentabilidade nominal negativa para o periodo, ao passo
que benchmarks tidos como conservadores (Selic e IPCA) obtiveram retornos significativamente superiores, o que
reforca o entendimento de que o custo x beneficio de manter recursos no FUNDO nao era favoravel ao cotista, dado
que, para um risco substancialmente maior, o retorno obtido, além de ndo superar o de aplicagdes alternativas
consideradas mais conservadoras, era negativo.

13.26. Ou seja, se o RPPS tivesse optado por aplicar os mesmos valores em produtos financeiros atrelados
ao IPCA, como uma Nota do Tesouro Nacional - Série B (produto de investimento, este, que possui baixissimos
riscos de crédito, liquidez e mercado, se levado até o vencimento), & SELIC, como uma Letra Financeira do Tesouro
(produto de investimento, este, que possui baixissimos riscos de crédito, mercado e liquidez), teria uma
rentabilidade muito superior a que teve aplicando no FUNDO.

13.27. Sob qualquer prisma que se analise, observa-se que o investimento promoveu uma inegavel
destruicdo de valor do capital investido, resultando em enorme perda potencial econdmica e financeira para a
unidade de previdéncia.

13.28. Diante da destinacdo dos recursos dos RPPS para esse fundo de investimentos, cujas informagoes
publicas, quando analisadas, indicariam pela ndo realizagdo da aplicacdo, e considerando os demais aspectos que
foram acima relacionados, faz-se necessario estimar o dano potencialmente causado aos segurados, diante dos
impactos gerados pelo risco exagerado assumido pelos responsaveis pelas aplicagoes.

14. PROCESSO DECISORIO DAS APLICACOES
14.1. O investimento dos recursos do RPPS sujeita-se a um conjunto de procedimentos visando assegurar a

escolha das melhores op¢des disponiveis de investimento. Esse grupo de agdes normativamente pré-definidas nao
sdo meras "formalidades burocraticas", pois quando bem executadas, podem favorecer a escolha do melhor
investimento, reduzir riscos e otimizar a gestdo dos recursos com vistas ao pagamento de beneficios aos segurados
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do RPPS.

14.2. A competéncia para execugdo desses procedimentos depende, em parte, da estrutura organizacional
do RPPS, definida na legislag@o de cada ente federativo, estrutura que, porém, devera ser composta por, pelo menos,
trés orgdos, no que se refere a aplicacdo de recursos: oOrgdo superior de deliberacdo e controle, Comité de
Investimentos e pessoa responsavel pela gestdo dos recursos previdenciarios. Cada um desses atores possui um
conjunto de atribuicdes a serem desempenhadas na aplicacdo dos recursos as quais, quando ndo realizadas a
contento, ampliam, desnecessariamente, o risco envolvido nessa operagao.

14.3. No que se refere ao processo decisorio relativo aos investimentos no arcabougo juridico
municipal, depreende-se:

a) Comité de Investimentos: ndo havia a exigéncia de funcionamento do Comité de Investimentos
na data do aporte em analise.

b) Conselho Deliberativo: Compete ao Conselho Deliberativo deliberar sobre a politica de
investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE ASSIS - ASSIS PREV (Art. 53, inciso I, da Lei Complementar n° 14, de 14 de
dezembro de 2006)

14.4. Com base nos documentos apresentados e considerando os itens ndo atendidos, ¢ possivel identificar
que o processo decisorio do RPPS a respeito desse investimento nao foi adequado.

14.5. A analise da documentagdo apresentada pelo RPPS indica, em relagdo ao FUNDO, a nédo observancia
das normas de prudéncia estabelecidas na Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e na Portaria MPS n° 519/2011.

15. CONCLUSAO

15.1. Nessa Informacgdo Fiscal foi verificada, principalmente, a documentagdo que deu suporte as
aplicagdes dos recursos no FUNDO, por meio da qual é possivel dizer que ndo houve prudéncia por parte dos
gestores de recursos do RPPS, com uma exposic¢do dos recursos aplicados em desacordo com a legislacdo que rege a
aplicag@o dos recursos do RPPS, assumindo riscos desnecessarios.

15.2. Em qualquer investimento de recursos, independentemente de ser na gestdo de recursos proprios ou
de terceiros, o natural e o 6bvio é que haja uma agdo prévia efetiva de analise com atencgdo e cuidado, as quais
minimizam 0s riscos inerentes ao mercado financeiro para qualquer tipo de investidor. Muito mais indispensavel ¢
imperiosa ¢ a analise por parte dos responsaveis pelos investimentos de recursos previdenciarios, cuja acdo ou
omissdo deve ser verificada diante de seu dever fiduciario e da prudéncia necessaria, pois trata-se de recursos de
terceiros sob a administrac@o publica.

15.3. Essas aplicagdes dos recursos previdenciarios, se fossem analisadas com critério e rigor técnico pelos
gestores, provavelmente ndo seriam realizadas, pois seria constatado que extrapolavam o risco normal diante da
preocupacdo com o patrimdnio publico. Pela documentagdo apresentada, varios riscos foram desconsiderados, de
modo que os participantes do processo que culminou com essas aplicagdes, por acdo ou omissdo, foram
descuidados ¢ ndo demonstraram nenhuma reflexdo mais profunda sobre quais seriam as consequéncias para os
recursos previdenciarios.

15.4. O § 1° do artigo 1° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010 estabelece os principios e diretrizes que devem
fundamentar e orientar a conduta daqueles atores, normas cuja observancia é requisito essencial para o necessario
controle dos riscos das aplicagdes financeiras. Essas condi¢des, consubstanciadas, dentre outros, nos principios de
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seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia
impostos ao gestor quando da aplicacdo dos recursos, concretizam-se nos deveres, também previstos na Resolucao
CMN n° 3.922/2010, de elaboragdo adequada da politica de investimentos (artigo 4°), de aplicacdo dos recursos nos
ativos autorizados (artigo 2°) atendendo-se aos seus limites maximos (artigos 6°, 7°, 8°, 13, 14 e 14-A) e de
cumprimento das demais vedagdes e restricdes constantes daquela norma (artigos 11 e 23).

15.5. E certo que todas as vezes que o gestor dos recursos do RPPS extrapola os limites de investimentos
ou realiza aplicagdes em hipoteses normativamente vedadas esta realizando aplicagdes sem observar os principios
que deveriam orienta-las e, portanto, assumindo risco superiores aos limites prévia e normativamente considerados
aceitaveis, que ampliam, desnecessariamente, o risco do investimento, atuando os responsaveis por elas em total
desacordo com a norma, sem observar o dever minimo normativamente imposto a que estdo sujeitos na gestdo de
recursos de terceiros.

15.6. Contudo, diante dos principios norteadores dos investimentos, o dever de cautela a que esta sujeito o
gestor do RPPS, na gestdo dos recursos dos segurados destinados ao pagamento dos beneficios previdenciarios, ndo
se limita apenas a exclusiva observancia dos segmentos, limites e vedacdes previstos na Resolucio CMN n°
3.922/2010, e muito menos que, uma vez elaborada a PAI, poderia ele livremente escolher qualquer um dos fundos
de investimentos ai permitidos, observados seus respectivos limites, sem nenhuma outra medida ou consideragdes
adicionais no processo de escolha dessas aplicagoes.

15.7. Um entendimento nesse sentido significaria que uma vez atendidas as condutas previstas na
Resolugdo do CMN, estariam os responsaveis pelos recursos do RPPS normativamente amparados ¢ imunes a
qualquer espécie de reprovacdo na gestdo de suas aplicacdes, ndo se lhes podendo ser exigidas quaisquer outras
condutas prudenciais, além da elaboragdo da PAI e da observancia dos limites e vedacdes objetivamente previstos
naquela norma, o que faria perder o sentido de qualquer obrigatoriedade ao cumprimento dos principios exigidos.
Nao ¢ essa, contudo, a correta exegese que se deve extrair das normas que disciplinam a matéria, seja do ponto de
vista de sua literalidade, seja no que se refere ao contetido principioldgico de que emanam e que concretizam.

15.8. A relevancia do bem publico envolvido - recursos dos segurados destinados ao pagamento de seus
beneficios e, em ultima instancia, a garantia de aposentadorias minimamente dignas - exige do Estado o
detalhamento normativo dos desdobramentos praticos das condutas prudenciais por ele consideradas minimas, para
além, portanto, da simples elaboragdo da PAI ou da mera defini¢cdo dos tipos de ativos permitidos e dos limites de
aplicacdo de recursos, com vistas a propiciar a consecucdo, no plano das operagdes concretamente realizadas no
mercado financeiro, das condi¢des para que as aplicagdes - uma vez obedecidas aquelas condutas minimas - sejam,
de fato, realizadas com seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a natureza de suas
obrigagdes e transparéncia.

15.9. No caso concreto, ora analisado, é possivel que a negligéncia e descuido dos administradores dos
recursos do RPPS nessas aplicagdes tenham ocasionado em perdas além de substancial risco de outras futuras em
decorréncia da composigdo da carteira do fundo e/ou outros fatos ja mencionados nesse relatorio.

15.10. Além da exposicao dos recursos previdenciarios a riscos desnecessarios, nota-se que também houve o
descumprimento de procedimentos prévios a aplicagdo, visto a auséncia (ou a realiza¢do de modo insatisfatorio) de
procedimentos que poderiam ter desaconselhado a aplicag@o, tais como:

a) Nao ha indicios de que o FUNDO tenha sido analisado por qualquer instancia de decisdo ou
colegiado do RPPS anteriormente a sua aplicagao;

b) Nao ha registro formal de apresentacdo de relatorio técnico a qualquer instancia de decisdo ou
colegiado do RPPS dando suporte a andlise do FUNDO;

¢) Nao ha evidéncias de que se tenha avaliado adequadamente outros fundos de investimentos
semelhantes ou com as mesmas caracteristicas proximo da aplicagdo, para que se pudesse comparar e

SHZZ-XSO/-1LdI-AT8d-t :01uawnaop op obIpod 0 awiojul 3 [e)bip 0JuawWwnaop JeplfeA, ul| - 1q-A0b ds 8] 0ssao0id-a//:dny assade
[euiblio oninbre o JaA noja eiNjRUISSE 8100S Sagdeulloful 181go Bled "dS3D1-9 BWSaISIS | L1FTODIN ZIDHVO VSIHIVIA :HOd ILNINTVLIOIA OAVNISSY OLNINNDO0A 3A VIdOD



decidir por op¢do mais adequada ao RPPS.

d) Sendo assim, ndo foram apresentados os atestados de credenciamento dos administradores e
gestores do FUNDO, do periodo compreendido entre 25/04/2012 e 31/12/2014, contrariando o inciso
IX do artigo 3° da Portaria MPS n°® 519/2011 (incluido pela Portaria MPS n°® 170 de 25/04/2012) c/c
com o estabelecido no artigo 6°-E do mesmo diploma normativo (incluido pela Portaria MPS n° 300
de 03/07/2015);

e) O FUNDO apresentava os riscos adicionais em decorréncia de condi¢des adversas com relagdo
aos ativos que compunham sua carteira ¢ em relagdo ao historico de seu administrador, o que indica,
em tese, a incompatibilidade das aplicagdes com os principios da seguranca e liquidez previstos no
inciso I do § 1° do artigo 1° da Resolugao CMN n° 3.922/2010.

15.11. Além disso, a funcdo dos gestores e demais agentes que participaram do processo decisorio deveria
ser resguardar os recursos aplicados, o que ndo se demonstrou com base nos documentos disponibilizados.

15.12. Portanto, e pelo exposto, os responsaveis ndo se cercaram das cautelas necessarias para diminuir o
risco das aplicacdes, seja pela acdo ou omissao dos agentes envolvidos no processo decisorio, em descumprimento
ao artigo 1° da Resolu¢do CMN n° 3.922/2010, o qual estabelece que os recursos do RPPS devem ser aplicados
conforme as condi¢cdes de segurancga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia, além dos principios da
legalidade, razoabilidade e proporcionalidade, que regem a administragdo publica.

16. DOCUMENTOS ANEXADOS

16.1. Seguem anexos os seguintes documentos:

a) Relatorio de Analise - PIATA FI RF LP PREVID CREDITO PRIVADO - 09.613.226/0001-32

17. ENCAMINHAMENTO

17.1. A presente Informagédo Fiscal teve por finalidade subsidiar as agdes de acompanhamento ¢ supervisao
dos investimentos de recursos dos RPPS, considerando o atendimento as condigdes de seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e transparéncia previstas no artigo 1° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010.

17.2. A verificagdo restringiu-se aos periodos, documentos e informa¢des mencionados nesta Informagao
Fiscal, portanto, ndo foi examinada a totalidade dos atos envolvendo o RPPS desde a sua criacdo ¢ nem todas as
aplicacdes do RPPS, sendo o presente trabalho especifico para analisar as aplicagdes do RPPS em fundos de
investimento.

17.3. Ante o exposto, nota-se que as aplicagdes do RPPS no FUNDO foram realizadas em desacordo com
as normas estabelecidas na Resolu¢do CMN n° 3.922/2010 e na Portaria MPS n® 519/2011, violando o disposto no
artigo 6°, IV, da Lei n® 9.717/1998 ¢ na legislacao do ente federativo, expondo a aplicag@o a riscos desnecessarios,
em prejuizo aos segurados do RPPS, podendo caracterizar irregularidades, conforme juizo de valor a ser emitido
pelos 6rgdos competentes.

17.4. Diante do contexto analisado, a realizacdo dessas aplicagdes possui relevdncia significativa e
suficiente para que as situacdes descritas nesse relatorio sejam encaminhadas a outros 6rgdos para que avaliem a
ocorréncia de acdes culposas e/ou dolosas dos responsaveis, dada a exposicao temeraria dos recursos do RPPS.
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17.5. Sugere-se o encaminhamento a Policia Federal para avaliar a adequagdo de se apurar a existéncia, em
tese, de eventual crime, considerando o conjunto de informacdes disponiveis e ao Tribunal de Contas respectivo,
para que examine o cabimento da caracterizacdo de improbidade administrativa, e aprecie a oportunidade de
aplicacdo de multa e restitui¢ao, caso conclua que houve dano ao erario.

Recife/PE, 13 de janeiro de 2023

Documento assinado eletronicamente
SERGIO DE MENEZES LYRA
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil - Matricula 1.537.026
COAUD/CGAUC/SRPPS/SPREV/MTP

Documento assinado eletronicamente por Sergio de Menezes Lyra, Auditor(a) Fiscal, em 13/01/2023, as

&
=11
;;‘:gl: Lﬁ 11:56, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de

eletrbnica novembro de 2020.

Processo n® 10133.100684/2022-19. SEI n° 29521263
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http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2019-2022/2020/decreto/D10543.htm
https://sei.economia.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0

MINISTERIO DO TRABALHO E PREVIDENCIA
Secretaria de Previdéncia
Subsecretaria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social
Coordenacdo-Geral de Auditoria e Contencioso
Esplanada dos Ministérios, Bloco F, Anexo A, Sala 448 - Bairro Zona Civico-Administrativa
CEP 70059-900 - Brasilia/DF - (61) 2021-5555 - cgaai.auditoria@previdencia.gov.br

OFICIO SEI N° 5775/2022/MTP

A Sua Exceléncia o Senhor

JOSE APARECIDO FERNANDES

Prefeito do Municipio de Assis — SP

Av. Rui Barbosa, n° 926 - Centro

CEP: 19.814-444 — Assis — SP

E-mail: assis@assis.sp.gov.br; pmacontab@assis.sp.gov.br; assisprev(@assis.sp.gov.br

Assunto: Acompanhamento dos Investimentos no Regime Préprio de Previdéncia Social

Referéncia: Ao responder este Oficio, favor indicar expressamente o Processo n® 10133.100684/2022-19
Senhor Prefeito,

1. Comunicamos a Vossa Exceléncia que, nos termos do artigo 9° da Lei n® 9.717, de
27.11.1998, do artigo 11, §§ 3° e 4° da Lei n°® 11.457, de 16.03.2007, e do artigo 239 da Portaria MTP n°
1.467, de 02.06.2022, o Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil abaixo identificado, em exercicio no
Ministério do Trabalho e Previdéncia, foi designado para coletar informacgdes e documentos relativos aos
investimentos dos recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social desse ente federativo.

2. Deverao ser apresentados os documentos e informacdes solicitados, na forma do Termo de
Solicitacdo de Documentos - TSD, anexo a este oficio, a serem encaminhados ao Auditor-Fiscal.

3. Caso sejam necessarios esclarecimentos adicionais, pedimos encaminhar os questionamentos
ao Auditor-Fiscal designado, através de seu enderego de correio eletronico, adiante informado.

4. Solicitamos o apoio necessario a realizacdo das atividades e a permissao, ao Auditor-Fiscal
designado, de pleno acesso aos documentos e informagdes relacionados aos trabalhos a serem
desenvolvidos junto a todos os 6rgaos e entidades desse ente federativo.

5. O nao atendimento das solicitacdes de documentos ou informagdes pela Secretaria de
Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia constitui motivo para suspensao de novas emissdes do
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Certificado de Regularidade Previdencidria - CRP, conforme estabelecido no artigo 247, inciso XII, da
Portaria MTP n° 1.467, de 02.06.2022, bem como ensejara a emissdo de Representagcdes Administrativas,
para envio ao Ministério Publico Federal e ao Tribunal de Contas do Estado, para adogdo das providéncias
circunscritas a competéncia de cada 6rgdo, por infringéncia a Lei n® 11.457/2007, com redagao dada pela Lei
n°® 12.154/2009 (art. 11, § 5°).

6. Certos de podermos contar com a sua presteza e colaboracdo, agradecemos antecipadamente.

Atenciosamente,

Documento Assinado Eletronicamente
MIGUEL ANTONIO FERNANDES CHAVES
Coordenador-Geral de Auditoria e Contencioso

(Delegacao de competéncia, conforme Portaria n® 02-SRPPS/SPREV/MF, de 27 de outubro de 2017)

Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil designado:
Sérgio de Menezes Lyra - Matricula: 1.537.026
Email: sergio.lyra@economia.gov.br; sergiolyra.rpps@gmail.com

Telefone celular para contato: (81) 99971-0224

. Documento assinado eletronicamente por Miguel Antonio Fernandes Chaves, Coordenador(a)-Geral,
el! o \ T e N
;;":M * () fem 06/10/2022, as 18:23, conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do
Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

eletrénica

Processo n® 10133.100684/2022-19. SEI n°® 25703691
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http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2019-2022/2020/decreto/D10543.htm
https://sei.economia.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0

MINISTERIO DO TRABALHO E PREVIDENCIA

Anexo ao Oficio n® 5775/2022/MTP

MUNICIPIO DE ASSIS - SP

1. Considerando a Lei n® 9.717/1998, que estabelece as regras gerais de organizacdo e
funcionamento dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS dos servidores publicos da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, € que atribuiu ao Ministério da Previdéncia Social, atualmente
Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia, em seu artigo 9°, inciso I, a competéncia
para exercer a orientagdo, supervisdo e acompanhamento dos RPPS, solicitamos a apresentacdo dos
documentos e informagdes a seguir elencados relativos as aplicagdes dos recursos do RPPS, que serdo
analisados por Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil, nos termos do artigo 11, §§ 3° e 4° da Lei n°
11.457/2007, e do artigo 239 da Portaria MTP n° 1.467, de 02.06.2022.

2. Deverdo ser apresentados, pelo Municipio ou unidade gestora do RPPS, os seguintes
documentos e informagdes relativas as aplicagdes de recursos nos seguintes fundos de investimento, a partir
da aplicacdo inicial até a presente data:

PIATA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO
PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO - CNPJ 09.613.226/0001-32

2.1. Copias de todos os extratos mensais do fundo relacionado, desde a primeira aplicagao,
até a presente data.

2.2. Legislacdo do RPPS relativa ao periodo em que ocorreram as aplicagdes:
2.2.1. que estruturou/reestruturou o RPPS (com as respectivas alteragdes);
2.2.2. que implementou o Comité de Investimentos (e suas alteragdes).
2.3. Copia da Politica de Investimentos correspondente ao ano em que ocorreram as

aplicacdes, ata de aprovacdo e discussdo no Comité de Investimentos e no 6rgdo de deliberacdo e
controle do RPPS.

2.4. Copias das atas das reunides do érgio superior de deliberacio competente (Conselho
de Administracdo, Conselho Deliberativo ou similar, conforme inciso IV do art. 1° da Lei n°
9.717/1998 e as atribui¢des definidas na legislagdo municipal), do Comité de Investimentos
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(conforme art. 3°-A da Portaria MPS n°® 519/2011) e quaisquer outros 6rgaos do RPPS (como diretoria

executiva), nas quais constem, relativamente ao fundo relacionado, a apresentacdo, discussdo, ciéncia,
avaliagdo ou aprovacdo para a aplicacdo inicial, novas aplicacdes e/ou resgates realizados;

24.1. Caso as aplicagdes tenham sido pautadas em reunides dos colegiados ou da
diretoria, apresentar copia, quando houver, dos relatorios técnicos ou estudos que deram suporte
a andlise do investimento, seja com orientagdo, recomendagdo ou aconselhamento
da aplicagdo inicial, manutengdo das posicdes, novas aplicagdes e/ou resgates relativos
ao fundo de investimentos.

2.5. Copias dos Formularios APR - Autorizagdo de Aplicacdo e Resgate, relativos
ao fundo relacionado, que autorizaram a aplicagdo inicial, novas aplicacdes e/ou resgates realizados
(conforme previsto no art. 3°-B da Portaria MPS n° 519/2011).

2.6. Copia do Atestado de Credenciamento (a partir de 01/10/2015, conforme previsto no

art. 6°-E da Portaria MPS n° 519/2011), ndo sendo necessario encaminhar todo o processo de
credenciamento, apenas os atestados e documentos que contenham andlise efetiva do

investimento realizado. Encaminhar, se houver, informagdes complementares e estudos ou andlises
técnicas que subsidiaram a decisdo de investimento, como exemplificado abaixo:

2.6.1. Andlise em relagdo ao histérico e experiéncia de atuacdo do gestor e do
administrador, adequacdo ao volume de recursos sob gestio e administracdo e outras
informagdes que levaram a decisdo de investimento, previamente a aplicacao.

2.6.2. Relatorio (s) contendo a andlise técnica realizada antes da aplicacdo, indicando a
origem das informacdes, a avaliagdo do investimento ¢ a motivagao pela modalidade.

2.7. Documentos que comprovem que o responsavel legal pelo RPPS observou a
compatibilidade dos ativos investidos com os prazos e taxas das obrigacdes presentes e futuras do
regime proprio de previdéncia social (Atestado de Compatibilidade), considerando as caracteristicas
do fundo de investimento (prazo para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversiao
de cotas, se ¢ aberto ou fechado, liquidez e taxa de saida), conforme previsto no art. 3°, inciso 11, § 4°,
da Portaria MPS n° 519/2011.

2.8. Relacao dos responsaveis pela gestio dos recursos do RPPS ¢ dos responsaveis
legais pela unidade gestora do RPPS nos periodos em que ocorreram as aplicagdes no fundo de
investimento relacionado, contendo, no minimo; a) nome completo; b) CPF; ¢) data de inicio e fim da
atuacdo, com o respectivo ato administrativo; e d) copia de certificagdo profissional valida a época das
aplicacdes. Caso a destinagdo dos recursos tenha sido aprovada ou indicada por pessoas distintas dos
responsaveis pela gestao dos recursos, informar o nome e o CPF das referidas pessoas.

2.9. Relacido dos membros do érgdo superior de deliberacio competente do RPPS
(Conselho de Administracdo, Conselho Deliberativo ou similar) que atuaram nos periodos em que

ocorreram as aplicagdes no fundo de investimento relacionado, contendo, no minimo: a) nome
completo; b) CPF; e ¢) data de inicio e fim da atuacao, com o respectivo ato administrativo.

2.10. Relacao dos membros do Comité de Investimentos que atuaram nos periodos em que
ocorreram as aplicagdes no fundo de investimento relacionado, contendo, no minimo: a) nome
completo; b) CPF; c¢) data de inicio e fim da atuagdo, com o respectivo ato administrativo; e d)
copia de certificagdo profissional valida a época das aplicagdes.
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2.11. Relagdo de empresas de consultoria de investimentos que possuiam contratos de
prestacdo de servigos com a unidade gestora do RPPS nos periodos em que ocorreram as aplicagdes no
fundo de investimento relacionado, acompanhada de copia dos respectivos contratos e aditivos.

2.11.1. Copia dos relatérios produzidos por consultorias quanto a orientacdo,
recomendacdo ou aconselhamento da aplicagdo inicial, manuten¢do das posicdes, novas

aplicacdes e/ou resgates relativos ao fundo de investimento relacionado.

2.12. Copias de documentos que demonstrem, com relagdo ao fundo de investimento
relacionado, cujas carteiras sejam representadas, exclusivamente ou ndo, por cotas de outros fundos de
investimento, que o responsavel pela gestdo dos recursos do RPPS verificou a manutengao, por esses
fundos, das composic¢des e limites dos fundos de investimentos em que foram aplicados diretamente os
recursos do RPPS, nos termos exigidos pelo § 7° do artigo 3° da Portaria MPS n°® 519/2011.

2.13. Copia de documentos relativos a procedimentos administrativos, disciplinares ou de
qualquer natureza em instancia do RPPS, bem como denuncias, inquéritos ou representacdes para
identificar e apurar a responsabilidade dos agentes que, por agdo ou omissdo, eventualmente tenham
causado prejuizo ou foram consideradas lesivas ao RPPS, relativos a aplicagdes no fundo de
investimento relacionado, se houver.

2.14. Informagdes dos responsaveis pela oferta do fundo de investimentos ao
RPPS (documentos, e-mails, prospectos, cartdes etc.) com o contato, a abordagem, a apresentacdo do
fundo, as datas, locais e pessoas envolvidas nesse processo.

3. Fica fixada a data de 04/11/2022 para a apresentacio da documentacio e esclarecimentos
requeridos, que deverido ser remetidos, em meio digital, via pasta compartilhada disponivel no link
(https://serprodrive.serpro.gov.br/s/ANKbeg2CD3ecGeS), devendo os arquivos serem zipados e
subdivididos em pastas de acordo com os topicos dessa notificagao.

4. Caso sejam necessarios esclarecimentos adicionais sobre a documentagdo solicitada,
encaminhar e-mail ao auditor designado.

5. A auséncia ou impossibilidade de apresentagdo, referente a quaisquer documentos ou
esclarecimentos acima requisitados, devera ser justificada por escrito. Em caso de ndo apresentacdo sem a
devida justificativa, a documentacao sera considerada inexistente.

6. Por oportuno, salientamos que o ndo atendimento desta solicitacdo resultara em irregularidade
do Ente Federativo no CADPREYV, impossibilitando a emissao ou renovagao do Certificado de Regularidade
Previdenciaria - CRP, bem como ensejard a emissdo de Representagdes Administrativas, para envio ao
Ministério Pablico Federal e ao Tribunal de Contas do Estado, para ado¢do das providéncias circunscritas a
competéncia de cada 6rgao por infringéncia a Lei n° 11.457/2007, com redagao dada pela Lei n® 12.154/2009
(art. 11, § 5°)

7. Certos de podermos contar com a sua presteza e colaboragdo, agradecemos antecipadamente.

Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil designado:
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Sérgio de Menezes Lyra - Matricula 1.537.026
E-mail: sergio.lyra@economia.gov.br; sergiolyra.rpps@gmail.com

Telefone celular para contato: (81) 99971-0224

Documento assinado eletronicamente

MIGUEL ANTONIO FERNANDES CHAVES
Coordenador - Geral de Auditoria e Contencioso

(Delegacao de competéncia, conforme Portaria n° 02-SRPPS/SPREV/MF, de 27 de outubro de 2017)

'I Documento assinado eletronicamente por Miguel Antonio Fernandes Chaves, Coordenador(a)-Geral,
JEI. inl’ em 06/10/2022, as 18:23, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do

assinatura

eletrbnica Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

MTP/SPREV/SRPPS - Subsecretaria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social -(61) 2021-5555

Esplanada dos Ministérios, Bloco F, Anexo A

Referéncia: Processo n® 10133.100684/2022-19. SEI n°® 25704202
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http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2019-2022/2020/decreto/D10543.htm
https://sei.economia.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0

09/03/2023, 14:56 Email — Samara Cristina Lucena Barbosa — Outlook

ENC: ENCERRAMENTO AUDITORIA DIRETA DE INVESTIMENTOS NO RPPS DE ASSIS -
SP

Maria dos Anjos Morais Pereira <maria.a.morais@mtp.gov.br>
Qui, 09/03/2023 14:42
Para: Samara Cristina Lucena Barbosa <samara.barbosa@mtp.gov.br>

[ﬂJ 3 anexos (1 MB)

Oficio comentarios - PIATA.pdf; Relacdo Responsaveis gestdo e reponséveis legais.docx; DECRETO DE NOMEACAO gestdo
2009.pdf;

De: Maria dos Anjos Morais Pereira <maria.a.morais@mtp.gov.br>

Enviado: quinta-feira, 9 de marco de 2023 16:38

Para: Kivia Almeida de Souza - SPREV <kivia.souza@mtp.gov.br>

Assunto: ENC: ENCERRAMENTO AUDITORIA DIRETA DE INVESTIMENTOS NO RPPS DE ASSIS - SP

De: financeiro.prev@assis.sp.gov.br <financeiro.prev@assis.sp.gov.br>

Enviado: segunda-feira, 6 de margo de 2023 14:23

Para: Atendimento Rpps - SPREV <atendimento.rpps@mtp.gov.br>; Maria dos Anjos Morais Pereira
<maria.a.morais@mtp.gov.br>

Assunto: ENCERRAMENTO AUDITORIA DIRETA DE INVESTIMENTOS NO RPPS DE ASSIS - SP

Prezados, bom dia!

Segue anexo Oficio de resposta quanto ao encerramento da auditoria direta de investimentos do fundo PIATA.

Obrigada!

Att,
Natalia Roncon
CGRPPS - 4126 APIMEC

* Institute de Previdencia dos Servidores Pdblicos do Municipio de Assis

ASSISPREV - Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Assis
Av. Rui Barbosa, 1.125 , Assis-SP
(18) 3323-6174

https://outlook.office.com/mail/deeplink?popoutv2=1&version=20230224007.07 &view=print
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Assis, 06 de marco de 2023.
Oficio n°. 023/2023

AO ILUSTRISSIMO DIRETOR DO DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO
SERVICO PUBLICO - SUBSTITUTO

Ref.: ao Processo n® 10133.100684/2022-19

Prezados Senhores,

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
ASSIS - ASSISPREV, com sede na Avenida Rui Barbosa, n® 1125, cidade de Assis, Estado
de S3o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n? 05.291.631/0001-20, representado por seu
Diretor Presidente, Sr. CARLOS SERGIO DIAS PAIAO, brasileiro, Servidor Publico,
inscrito no CPF sob o n? 707.465.598-87, portador da cédula de identidade ne
6.887.1880, residente e domiciliado na Rua Av. Professor José Bolfarini, n® 133, cidade
de Assis, Estado de S3o Paulo, vem, pelo presente, apresentar os comentdrios

pertinentes acerca da Informagdo Fiscal - Investimentos.
1. Introdugiio — fatos incontroversos e pontos de irregularidades

Em analise da INFORMACAO FISCAL - INVESTIMENTOS SEI NN¢
150/2022/AUDIT/COAUD/CGAUC/SRPPS/SPREV-MTP, foi possivel atestar alguns fatos

incontroversos:

a) Primeiro, visualizamos que ao longo do tempo, o ASSISPREV foi recebendo

amortizagdes do fundo, especialmente entre os periodos de 2015 a 2022;

PR eeeeritn
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b)

f)

g)

assisprev

Instituto de Previdentis dos Servidores Pablicot do Munitipio de Asuis

Durante o periodo analisado, foram entregues a documentagdo relacionada a
PAl (Politica Anual de Investimentos), bem como as atas do Conselho
Deliberativo aprovando-as;

Na época da aplicacdo, o Diretor Presidente era o Sr. Onésimo Canos Silva
Junior;

O credenciamento passou a ser exigido apds na Portaria MPS n? 170 de
25/04/2012;

O Atestado de Compatibilidade passou a ser exigido a partir de 11 de outubro
de 2013, com a publicagdo da Portaria MPS n? 440 de 09/10/2013, e que a
primeira aplicagdo ocorreu em 08/07/2009, ou seja, anteriormente a sua
exigéncia, o Atestado de Compatibilidade ndo se aplica ao investimento em
analise;

A exigéncia do Formulario APR se deu a partir da publicagdo da Portaria MPS
ne 170 de 25 de abril de 2012 e que a primeira aplicagdo ocorreu em
08/07/2009, ou seja, anteriormente a sua exigéncia, o Formulario APR ndo se
aplica ao investimento em analise;

No periodo do aporte em analise ndo havia a exigéncia de verificagdo do
perfil do investidor, visto que essa exigéncia foi incorporada na legislagdo a
partir da publicacdo da Portaria MPS n® 300 de 03/07/2015. Sendo assim,

este item ndo se aplica ao caso em questao.

Ao final, a Informac3o Fiscal apresenta como reais irregularidades:

(i) Auséncia de documentac¢do que deu suporte as aplicagdes
no Fundo Piatd, atestando uma imprudéncia a frente da
gestdo dos investimentos, bem como aludindo que varios
riscos foram desconsiderados, tais como os ativos do fundo
e o historico do seu administrador;

(i) O ndo encaminhamento do credenciamento do

administrador e gestor do fundo PIATA FUNDO DE
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INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO
PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO (Fundo Piatd), do
periodo compreendido entre 25/04/2012 e 31/12/2014,
contrariando o inciso IX do artigo 3° da Portaria MPS n°
519/2011 (incluido pela Portaria MPS n°® 170 de
25/04/2012) c¢/c com o estabelecido no artigo 6°-E do
mesmoe diploma normativo (incluido pela Portaria MPS n°

300 de 03/07/2015);

Assim sendo, o presente oficio possui o objetivo de introduzir comentarios

pertinentes ante a andlise interna feita pelo RPPS da Informagdo Fiscal ora comentada.

Adicionalmente a isso, o RPPS acrescenta que enviou os decretos de nomeacao,
bem como a relacdo dos responsaveis pela gestdo, o que rebate o item 2.8 da

informacdo fiscal. Contudo, em anexo, segue novamente a documentagdo,

Nio obstante a isso, o RPPS destaca que vem introduzindo padrGes de
governanga corporativa nos seus investimentos e, especialmente, na elaboragdo e
aprovacdo da politica de investimento; acompanhamento dos fundos estressados; nas

aplicagSes prévias de investimentos e em sua capacitagao.

2. Auséncia de documentacio que deu suporte 3s aplicagbes no Fundo Piata

O ASSISPREV vem sofrendo com algumas documentagdes gue a época se
encontravam de forma fisica no RPPS, visto que ocorreu uma busca e apreensdo (n?
28/2018) na sede do RPPS em 12 de abril de 2018, a qual possuiu o objeto de

apreender quaisquer documentos relacionados a diversos fundos de investimentos,

incluindo o Fundo Piata.

e
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28/2018, nos autos do processo 0015230-51.2017.403.6181, referente ao Inguérito

Policial n? 0000252-69.2017.403.6181, IPL n?2 0004/2017-11-DPF/SP,

Dentre os documentos apreendidos no Mandado de Busca e Apreensdo n®

Instlutn de Previdendin dos Servidors s Pabhios do Municpio de Asnn

seguintes, conforme se extrai do documento digitalizado:

" Apreensfo n®: 752018

Item

Descricio

Quaat.

Usnidade

[Observacio

I

Apareiho Telefonico

e

UN

TIDIAS PALAO (SENHA: 1912

IAparethe celular,
MOTOROLA, modeto XTHeAD
de uso fupcional | scondicionado
em saco pléstico transparente ¢
licrado sob o a® 3731997 def
propricdade de CARLOS SERGIG

CGabinete

LN

|Gabinete  det computador,  sem
BPArcnics
-

marca . ¢ modelo
encontiado na sala de benelicios,

Gabinete .

UN

L& lesourana,

Gabinele de  computsdorn,  semy
marca ¢ modelo mpinentes
enconleado na sala de coplabilizds

Cabinete

UN

Servidor de rede, marca HP, S/N
BRCSUTGAKW,
'L;AN'I‘ ML310e, encontrado na
sala do servidor,

Hd computador

UN

o saco  plastico transparcoate

lacracdo sob o n° 3731923,

Aparctho Telefonico

UN

" wrensparente c lacrado sob ‘o nf

Aparetho celular, Marca
SAMSUNG, " modeloy
SM-GH1OMMS, 8N
ROQBI4OENOY S, de uso funcional |
heopdicionado  em  shco  plastico

3731968, de  propricdagde  dy
SELMA 'BI{!GiDa\/ DINIZ
[AN;\C LETO, :

Ly

Agenda manuscrita

v

UN

| Agiéndas, conterdo diversos
rnanuseritos,  acondicionadas ey
saco plistico  transparcnte o
lacradas sob n® 3731961, ambss
cncontradas na sala de CARLOS]
SERGIO DIAS PALAO.

Nocumentos [versos

36

N

Pastas de Corciliagdo Bancdiiy,
referentes aos anos de 200572017
aconcionadas em  saco  plisticol
aransparenie ¢ lacradas sob o n3
3731935, encontradas nz sala dol
financeiro. ’

ADocumentos Diversos

61

LN

Pastas, contendo apdlise,
credeénciamento ¢ APR de fundoss?
acondicionadas e 3aco plastic
transparente ¢ lacradas sob o 0
1722626, cncontradas na ssla dot.
finpnceiro, . :

estdo  o0s

marcal |

medelo PR}C}»

HD Exterwo, matca WD, S|
WXTIEASCRSRR, cncontrado n -
salas do servidor, scondiciionrdoys

-

sz
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insttuls de Previdencia dot Servidores Poblicos do Munitpro do Assis

Nesse interim, algumas documentagdes que possuimos quanto a esse fundo e

outros, podem estar sob posse da Policia Federal, impossibilitando este RPPS de

cumprir com determinada solicitagdo.

Desse modo, o ASSISPREV mostra & Secretaria de Previdéncia a impossibilidade
de cumprir na totalidade algumas solicitagdes, especiaimente aquelas que se refiram a

documentacgBes de periodo anterior ao ano de 2018.

Analogamente, tal solicitagdio possa ser equiparada a prova diabdlica do sistema

juridico patrio, que nada mais é do que uma prova excessivamente dificil ou impossivel

de ser produzida.

E, acerca disso, o ASSISPREV vem diligenciando para tentar retornar a
documentacio a sua sede, posto que vem peticionando se o delegado e juiz
responsavel ainda permanecem com o interesse na documentacgdo, mas por se tratar
de um processo sigiloso em que envolve uma situagdo juridica em que o ASSISPREV ]
apenas um informante, ndo temos acesso aos autos na integra para entendermos a

motivacio da negativa da devolugdo ante o longo prazo sob posse da documentagdo.

Ante o exposto, o ASSISPREV solicita que seja direcionado pela Secretaria de
Previdéncia um oficio solicitando documentagdes que estdo sob posse do judiciario,

nos dados anteriormente mencionado, na jurisdi¢do da sexta vara criminal federal de

S30 Paulo.

Por outro lado, destacamos que referente ao histdrico do administrador (BNY
Mellon Servicos Financeiros DTVM S/A} , temos alguns pontos para tecer sobre.
Primeiramente, a época dos fatos, até a data de fechamento do fundo, n3o se tinha

um ndmero de processos sancionadores de forma relevante, especialmente com

condenacdes do administrador.

i

e
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processos na CVM,

Ato continuo,

impeditivo.

A prépria Caixa Econdmica Federal, por exemplo, possui diversos processos na

L.

(@ B X'

Isprev

Instituto de Previdentia dot Servidores Pablicos do Municipio de Astis

ha de se dizer que diversos administradores possuem 5 ou mais
mas isso ndo indica que tais processos sejam um impeditivo de

aplicagdo. De fato, é um ponto a se analisar, mas ndo pode ser considerado com um

Namero

Interessadas

Assunto

CAXA ECONCMICA FEDERAL - CNPJ: 00.380.2050001-04 - .
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIARG
ESTALEIROS - CNPJ: 12.443.102/0001-62

Supervisdo

MULTA COMINATORIA (RECURSQ)

CALCA ECONCMICA FEDERAL - CNPJ: 00.280 205/0001-04 -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIARG
ESTALEIROS - CNPJ: 12.445 102:0001-69

Supervisio:

MULTA COMINATORIA (RECURSO)

CAIXA ECONOMICA FEDERAL - CNPJ: 00.280.205/0001-04 -

MULTA COMINATORIA (RECURSE)

OAS ENMPREENCIMENTOS - CNPJ: 18.877.7068/00Q1-03

8657 0008052022-11 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA  |Supervisia:
0AS EMPREENDIMENTOS - CHPJ: 18.877.708/0001-03
CAIXA ECONOMICA FEDERAL - CNAJ: 00,380, 205/0001-04 - .
16957 0O0E0RZ FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA  [SuperdsSo: MULTACOMINATORIA (RECURSQO)

214802

CALGA ECONCMICA FEDERAL - CNPJ: 00.280.2050001-04 -
ERASIL ENERGIAREN MOVAVEL - FUMDQ DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACGES MULTIESTRATEGIA - CNPJ: 12.188.181/0001-30

Suparisdo:

MULTA COMINATOR A (RECURST)

16057 L21431/2

CAXA ECONOMICA FEDERAL - CNPJ: 00.380,2050001-04 -
BRASIL ENERGIA REMOVAVEL - FUNDO DE INVESTIMENTO £M
FARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA - CNPJ: 12 188 181/C001-30

Supervisio:

MULTA COMINATCRIA (RECURSO)

57 001525

CALCA ECONOMICA FEDERAL - CNPJ: 00.380.205/0001-04 -
CAA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA AMAZONIA ENERGIA - CNPJ: 03.681.841/0001-37

Supervisde:

MULTA COMINATORIA (RECURSO)

CAIXA ECONOMICA 'EG:PJ‘\L C"JPJ 00.360. "[150(331—134-

CIPACCE!

[age]
BRASIL PETROL!

CAIA ECONOMICA FEDER CN’J 00.280 205/0091-04 -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIFACOES MULTIESTRATEGIA
BRASIL PETROLED 1 - CHPJ: 14.240.728.0001-30

Supzrasio

MULTA COMINATORIA (RECURSO)

CAlXA ECONOMICA FEDERAL - CNPJ: 00.380,205/0001-04 -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTAGIPA\.OES MULTIESTRATEGIA
BRASIL FETROLED 2 - CNPJ: 14.240.744.0001-85

Suparaisdo:

MULTA COMINATORIA (RECURSQ)

CAIXA ECONOMICA FEDERAL - CNPJ: 00.280.205/0001-04 -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
ERASIL FETROLED 2 - CNPJ: 14.240.744/0001-05

Supervis3o:

MULTA COMINATOR(A (RECURSO)

10857 001544:2022-12

CAIXA ECONOMICA FEDERAL - GNPJ: 00.360.2050001-04 -
INVESTIDORES INSTITUCIOMAIS Il - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA - CNPJ: 09.642.504/0001-08

Supervisdo:

MULTA CONINATORIA (RECURSQ)

18057.001545202347

CAXA ECONOMICA FEDERAL - CNPJ: 00.280 205/0001-04 -
OLEQ E GAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACCES
MULTIESTRATEGIA - CNPJ: 11.083.008/0001-15

Supervisdo:

MULTA COMINATORIA (RECURSO)

CAIXA ECONOMICA FEDERAL - CNPJ: 00.260.205/0001-04 -
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOSBILIARIO CAIXA DESEMVOLVIMENTO
INOBILIARIO - CNPJ: 13.020.435/0001-58

Supennsdo:

MULTA COMINATORIA (RECURSD)

CAIXA ECONOMICA FEDERAL - CHP,J: 00.380.305/0001-C+4 -
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO DA REGIAC DO PORTO -
CMPJ: 12.027.787/0001-40

Supardsdo:

MULTA COMINATORIA (RECURSD}

CAXA ECOMNOMICA FEDERAL - CNPJ: 00.380.205/0C01-04 -
CALXA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO PORTO MARAVILHA -
CNPJ: 12.882.974/0001-28

Supandsdo:

MULTA COMINATORIA (RECURSO)

CAXA ECONOMICA FEDERAL - CNPJ: 00.380.205.:0001-04 - .

FUNDO CE INVESTIMENTO IMOBILIARIO CAA INCORFORACAD - Superisio: MULTA COMIMATORIA (RECURSO)
CNPJ: 12 842 125:0001-03

CAIXA ECONCMICA FEDERAL - CNPJ: 00.360.205/0001-C4 - .

CALXAFUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO VLT - VEICULO LEVE  |Supenisdo: MULTA COMINATORIA (RECURSO)

SCSRE TRILHOS - Fil - CNPJ: 15.254.240/0001-09

16057 .CI750 1202

CAIXA ECONOMICA FEDERAL - CHPJ. 00.3€0.205/0001-04 -
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO CAIXA CONVIDA SUAPE - FIl -
CHPJ: 22.211.522:0001-75

Supervisdo:

MULTA COMINATCRIA (RECURSO)

109570157

CAIXA ECONOMICA FEDERAL - CNPJ: 00.360 205000104 -
FUMDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES M ULTIESTRATEGIA
OAS EMPREENDIMENTOS - CNPJ: 10.877.708/0001-03

Suparisdo:

MULTA COMINATGRIA (RECURSE)

O banco Santander também pode ser um exemplo:
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Inshiuto de Previdendia dos Servidores Pdbheos da Mutitpo de A

Apurar as 1esponsabitidades do B BANCO SANTANDER
N {BRASIL) $.A.. de seus diretores LUCIANE RIBEIRO & {BRASIL) S.A

(RIZ0ISO4295)  MARCIO AURELIO OE NOBREGA. da SANTANDER

SECURITIES SERVICES BRASILDTVM S A e de

seus dirgtores ROBERTO CORREA BARBUTI.

LUCIAND ORT:Z DE CAMARGO, MARCIO AURELIO

DE MOBREGA e MARCIO PINTO FERREIRA por

infringéncia aos arls. 32, inciso I, "6, c/c o ard, 14,

inciso XN, e a0 arl. 32 Intise HI, "a". também ofc o art.

14, inciso Xil. todes da entdo vigente Instrgio CVM n®

391, de 167772003

15957.005313i2012-

19957 Q0GBSR2016.  Apurar as responsabilidades por iregularidades na Falhas nos trabalhos de guarda & manutengdo de BANCO SANTANDER
kLY adaplagde do RED FIDC 3s regras estabetecidas na documentoes relativos acs direitos creditérios e demais  (BRASIL) S.A.
Instrugdo CVM n° 531, por parte de seu cuslodiante, o ativos da carleira do fundo de investimento em dirgites
BANCO SANTANDER (BRASIL) 5.A e da sen cradildrios; na verificachio de lastro dos direites
administrador e do diretor responsdvel, creditdrios representadas por operacdes financeiras.
respecivamente, ¢ BANCO PETRAS A eo Sy comarciais ¢ de servicos; e na supervisdo das
EQILBERTO PEREIRA. atividades de custbdia desempenhadas pelos

prasiadores de sefvicos do fundo de investimenlo, em
infrag3o aos ad. 38, inciso VI, "b"; incisos V & Vi, oic
art. 38, §9°. Le il "b", §10, Ii; art. 38, incise HI; art, 38,
§6°, 11, "a" ¢e anl. 38, §10°, 1, art. 38, §10, Wi a1, 38,
§12, I; & a0 arl. 39, §4°, da Inslrugdo CVIM n* 3562001,
allerados palz Instrucde CVM n™ 53172093,

19957 00762017~ Apuragdo da condula do Banco Santander (Brasi) SA BANCO SANTANDER
e do 51, Regeério Kerili Endo, na qualidade dg BRASILIS.A
[RJ201703302)  investidores, em razdo da criagdo de condlgdes
anificiais de oferta demanda e preco de valores
mobilidtios, em decorréncia da realizagdo de negdcios
diretos inlencionais com resultades previamente
ajustados enfre si e o Santander Madrig, em 11,03,
16.03, 30.03, 24 04, 02.05 e 16.06.2015. envolvendo
contrates de dolar futuro

19957 00890172016+ Apurar as respensabllidades de TRENDBANK /A Operagdo fraudulenta no mercade de valores BANCO SANTAHDER
44 FOMENTO MERCANTIL e do Sr. ADOLPHO JULIG DA mobilidrios, em violagdo o ilem 11, "¢”, da Insiugio (BRASIL) 5.4
SILVA MELLO NETO pela pratica de operagdo CVM n® 0811979, assim como iregularidades na

Traudlenla no mercado de valores mobiliddos e, ainda,  adminisiragdo, gestdo e custodia de fundo de
pot ifequiaridaces quanio  administraclo 2 custodia  inveslimento em diteitos creditérios.

de fundos de investimento em direftos creditdrios par

parte das seguintes pessoas: (i} BANCO FINAKIS S.A

(it} EDILBERTO PEREIRA; (i) PLAMNER

CORRETORA DE VALORES SA, (iv) CARLOS

ARNALOO BORGES DE SOUZA; & (v) BANCO

SAMTAMDER {BRASIL) 8.A.

Nota-se, dessa forma, que, a época dos fatos, existia sim alguns processos do
BNY Mellon, mas diversos outros administradores também possuem processos

administrativos e isso ndo os torna impedidos de receber aportes de RPPS’s.

Dado gue a aplicagio ocorreu em 03 de agosto de 2009, necessita-se analisar as

informacdes a época dos fatos, bem como a situagdo dos processos.

O processo 00021/2006 foi concluido em 2008 com a firmagdo de Termo de
Compromisso, que nada mais ¢ do que um acordo realizado com a CVM que nao
implica em confissdo ou reconhecimento de ilicitude (art. 11, § 62, da Lei n? 6.385/76).

O processo 00006/2007 até hoje ndo foi concluido aguardando julgamento de recurso.
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Outros processos, em sua grande maioria, terminaram com éxito do administrador,

sendo absolvido.



Tnittuta de Previdentia dos Servidores £iblicat do Munitipio de Astiv

Nesse sentido, é evidente gue o histérico do administradora a época dos fatos
ndo era 0 mesmo que se tem hoje, ainda sim, muitos dos processos atuais do BNY

Melion, foi obtido éxito na absolvicdo.

O intuito dessa construgdo argumentativa ndo € inocentar o Administrador, mas
sim demonstrar que a decisdo de aplicar no fundo no ano de 2009 ndo fugia da
prudéncia que se espera de um gestor de RPPS, visto que a argumentacdo de andlise

do histarico de administrador ndo era capaz de dar um juizo critico definitivo.

3. O nao encaminhamento do credenciamento do administrador e gestor do
fundo PIATA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO
PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO (Fundo Piatd), do periodo compreendido
entre 25/04/2012 e 31/12/2014, contrariando o inciso IX do artigo 3° da Portaria
MPS n° 519/2011 (incluido pela Portaria MPS n° 170 de 25/04/2012) c/c com o
estabelecido no artigo 6°-E do mesmo diploma normativo (incluido pela Portaria

MPS n° 300 de 03/07/2015)

Quanto a este item, também se aplica os mesmos pontos do item “2”, visto que
até o ano de 2016 a documentacdo referente ao credenciamento se dava via

documento fisico, sendo o contato intermediado via correios.

Ato continuo, temos especificamente nos documentos apreendidos, documentos

de credenciamento e APR’s de diversos fundos, entre eles, o Fundo Piata:

TATEIEIS R ko bE P

% [Documentos Diversos ol UN"  Pastas, contendo andlise,
- jeredénciamento ¢ APR de fundos,

lacondicionadas em saco plésticy §

transparente ¢ lacradas sob o n §
1722626, cncontradas na sala do

financeiro,
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B assisprev

Instituto de Previdencia dos Servidores Pablicos do Munitipio de Astis

Dado o exposto, o ASSISPREV solicita que seja direcionado pela Secretaria de
Previdéncia um oficio solicitando documentagbes que estdo sob posse do judiciario,

nos dados anteriormente mencionado, na jurisdicdo da sexta vara criminal federal de

Sao Paulo.

4. Nio ha evidéncias de que o RPPS tenha avaliado adequadamente outros
fundos de investimentos semelhantes, ou com as mesmas caracteristicas, proximo
da aplicagdo, para que se pudesse comparar e decidir pela opgao mais adequada ao

RPPS.

Por se tratar de um periodo de alocagdo muito antigo, onde com certeza
documentacio que pairava a alocagdo em um fundo de investimento se dava de forma
fisica, é provével que - caso exista tais documentos — estejam sob posse da policia

federal, uma vez que apreenderam analises de fundos de investimentos.

Nesse sentido, o ASSISPREV solicita que seja direcionado pela Secretaria de
Previdéncia um oficio solicitando documentacdes que estdo sob posse do judiciario,

nos dados anteriormente mencionado, na jurisdicdo da sexta vara criminal federal de

S3do Paulo.

Por fim, nos colocamos a disposigdo para informagdes complementares através do e-
mail: financeiro.prev@assis.sp.gov.br, ou, ainda, através de dados disponibilizados no
Portal desta Autarquia com 0 seguinte enderego eletrénico:

https://www.previdencia.assis.sp.gov.br/.

A
Atencio?(amente,

If
+
CARLOS SEﬁ%IO DIAS PAIAO
DIRETOR PRESIDENTE
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sttulo de Previdestia dos Servidares Poblicas do Muaicapio de Assis

Lista de Rol de Documentos anexados:
Decreto de nomeacdo e lista de cargos dos responsaveis

1)



Item 2.8 - Relacao responsaveis pela gestdo dos recursos
e responsavel legal pela unidade gestora RPPS

PE NOME Data Inicio / Ato
Data Fim Administrativo
707.465.598-87 Carlos Sergio Dias Paido | 13-01-2009 / Até | Decreto n°
hoje 5.617/2009;
Decreto n°
7.120/2017
110.784.788-56 Onésimo Canos Silva 31-03-2005/ Decreto n°
Junior 17-01-2013 4.852/2005;
Decreto n°
6.269/2013
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PREFEITURA DEE ASSIO

Paco Municipal “Prof® Judith de Oliveira Garcez”

DECRETO N° 5.617, DE 13 DE JANEIRO DE 2009.

Da nova composicao a Diretoria
Executiva do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de
Assis — ASSISPREV.

EZIO SPERA, Prefeito do Municipio de Assis, no uso de suas
atribuicées legais em especial aos dispositivos do Art. 75, Secao Il, Capitulo I,
Titulo Ill, que criou o Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio
Je Assis — ASSISPREV,

DECRETA:

Art. 1° - Fica nomeada a Diretoria Executiva do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de Assis — ASSISPREV, composta
com os seguintes membros:

Diretor Presidente - Onésimo Canos Silva Junior;
Diretor Administrativo Financeiro — Carlos Sérgio Dias Paiao
Diretora de Previdéncia e Atuaria - Selma Brigida Diniz Anacleto.
Art. 2° - Este Decreto entrara em vigor na data de sua publicacao.
Art. 3° -  Revogam-se as disposi¢oes em contrario.

Prefeitura Municipal de Assis, em 13 de Janeiro de 2009.

A
yoe

Secretario Municipal de Governd e Negocios Juridicos
Publicado no Departamento desAdministrac§o, em 13 de Janeiro de 2.009.

Av. Rui Barbosa, 926 + PABX (18) 3302-3300 « CEP 19.814-900 * Centro * Assis-SP no
www.assis.sp.gov.br

Prefeitura de Assis
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Relatério de Andlise - PIATA FI RF LP PREVIDENCIARIO CRED.PRIVADO - 09.613.226/0001-32

APLICACOES DE RECURSOS DOS REGIMES PROPRIOS DE
PREVIDENCIA SOCIAL
SUBSIDIOS PARA AUDITORIA

PIATA FI RF LONGO PRAZO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
09.613.226/0001-32

1. INTRODUCAO

1.1.  Esse documento foi elaborado com vistas a subsidiar auditorias de investimentos realizadas nos
Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS, no exercicio da competéncia prevista no art. 9° da
Lei n® 9.717, de 1998, que atribui ao Ministério da Economia o papel de orientacdo, supervisao e de
acompanhamento dos RPPS dos servidores publicos e dos militares da Unido, dos Estados, do Distrito

Federal e dos Municipios.

1.2.  Na elaboracdo da analise foram verificados e destacados elementos relevantes do fundo de
investimento, de acordo com suas caracteristicas e peculiaridades, e utilizados tdo somente dados e
informacGes ndo classificadas como restritas ou sigilosas, ou aquelas disponiveis ao publico em geral,
ou que poderiam ser obtidas junto ao administrador ou gestor em decorréncia do interesse do RPPS
em se tornar cotista do fundo de investimento, ou mesmo enquanto cotista na avaliacdo de fatos
posteriores a essa condicdo. Desse modo, ndo tem por escopo substituir qualquer procedimento por
parte da CVM, 6rgao responsavel pela autorizacdo de funcionamento, acompanhamento e supervisdo

dos fundos de investimento e dos administradores de valores mobiliarios.

2. FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO
PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO

2.1.  Os fundos previdenciarios considerados nas Instru¢cdes CVM de n°409/2004, n° 450/2007, e

que ainda constam do artigo 131 da Instrucdo CVM n° 555/2014, sdo fundos constituidos para

Pagina 1 de 49
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Relatério de Andlise - PIATA FI RF LP PREVIDENCIARIO CRED.PRIVADO - 09.613.226/0001-32

aplicacdo de recursos, entre outros, de regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido,

pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios.

2.2.  As Resolugdes CMN tratavam tais fundos da seguinte forma:

RESOLUCAO CMN N° 3506 de 30/10/2007 até 27/09/2009
Art. 7° No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos recursos em moeda corrente dos regimes proprios
de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

Il - até 80% (oitenta por cento) em:

b) cotas de fundos de investimento previdenciarios e as cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento previdenciarios classificados como renda fixa ou referenciado em indicadores de
desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto, desde que apliquem recursos
exclusivamente em titulos de emisséo do Tesouro Nacional ou titulos privados considerados, com base
em classificacéo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais, como de baixo
risco de crédito, observado o disposto nos arts. 17 e 18;

Art. 17. As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas
de fundos de investimento classificados como previdenciarios, de que tratam os art. 7°, inciso I, "b", e
8°, inciso I, ndo podem exceder:

I - 20% (vinte por cento) dos recursos em moeda corrente do regime proprio de previdéncia social; e

Il - 25% do patriménio liquido do fundo de investimento.

Art. 18. A aplicacdo em cotas de fundos de investimento e em cotas de fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento classificados como previdenciarios, constituidos sob a forma de condominio
aberto, subordina-se a que o regulamento do fundo:

Il - preveja o envio das informacBes da carteira de aplicacfes do fundo de investimento para o
Ministério da Previdéncia Social, na forma e periodicidade por este estabelecida, devendo o prospecto
e 0 termo de adesdo respectivo dar ciéncia aos cotistas sobre tais obrigatoriedades.

RESOLUCAO CMN N° 3790 que vigorou de 28/09/2009 até 28/11/2010
Art. 6° No segmento de renda fixa, as aplica¢des dos recursos em moeda corrente dos regimes proprios
de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

111 - até 80% (oitenta por cento) em:

b) cotas de fundos de investimento previdenciarios classificados como renda fixa ou referenciado em
indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto;

Art. 17. As aplicacBes previstas no art. 6°, inciso Ill, alinea "b", e art. 7°, inciso I, subordinam-se a que
o0 regulamento do fundo:

Il - preveja o envio das informacBes da carteira de aplicacfes do fundo de investimento para o
Ministério da Previdéncia Social, na forma e periodicidade por este estabelecida, devendo o prospecto
e 0 termo de adesao respectivos dar ciéncia aos cotistas sobre tais obrigatoriedades.

2.3.  No que se refere aos RPPS, e em que pese continuar existindo na regulamentacdo da CVM o
tratamento especifico a “fundos de investimento previdenciario” a mencéo a tais fundos este deixou
de existir a partir da edicdo da Res. CMN n° 3.922, em 25 de novembro de 2010, que revogou a Res.
3.790, de 24 de setembro de 20009.
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2.4. Nesta nova Resolucdo, além de se descontinuar o tratamento especifico a fundos
previdenciarios, os RPPS passaram a ter suas aplicagdes em fundos de “crédito privado” limitadas ao
maximo de 5% de seus recursos, podendo as aplicacfes entdo em desacordo com o estabelecido serem
mantidas em carteira até o correspondente vencimento ou, na inexisténcia deste, por até 180 dias. Em
funcdo dessa alteragdo, todos os RPPS detentores de tais aplicagfes quando da elaboracdo dos

respectivos DAIR(abril/2011 em diante) passaram a classifica-las como “Ativos em Enquadramento”.

2.5.  Fundos de renda fixa longo prazo crédito privado na legislacéo, Instru¢cdo CVM n° 555/2014,

e atualizagdes, encontra-se:

Art. 108. Quanto a composicédo de sua carteira, os fundos de investimento e os fundos de investimento
em cotas, classificam-se em:
| — Fundo de Renda Fixa;

§ 1°- O fundo que dispuser, em seu regulamento, que tem o compromisso de obter o tratamento fiscal
destinado a fundos de longo prazo previsto na regulamentagéo fiscal vigente estara obrigado a:

I —incluir a expressdo “Longo Prazo” na denominagdo do fundo, e

§2° Admite-se a utilizacdo cumulativa dos sufixos descritos nesta Instrucdo, de acordo com as
caracteristicas especificas de cada um dos fundos de investimento, sempre em conjunto com as
denominacdes das respectivas categorias referidas nas subseces I, 11, 111 e IV do Capitulo IX, nos termos
do art. 5°.

Art. 109. Os fundos classificados como “Renda Fixa”, devem ter como principal fator de risco de sua
carteira a variacdo da taxa de juros, de indice de precos, ou ambos.
Paréagrafo Unico. Nos fundos classificados como "Renda Fixa" deve-se observar o seguinte:

111 —é vedada a cobranca de taxa de performance, salvo quando se tratar de fundo destinado a investidor
qualificado, ou classificado na forma do § 1° do art. 108 e do art. 114.

Art. 110. O fundo classificado como “Renda Fixa” deve possuir, no minimo, 80% (oitenta por cento) da
carteira em ativos relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos, ao fator de risco que da
nome & classe.

Art. 118. O fundo de investimento pertencente a alguma das categorias de que tratam as subse¢6es I, 111
e IV que realizar aplicagdes em quaisquer ativos ou modalidades operacionais de responsabilidade de
pessoas fisicas ou juridicas de direito privado (Debéntures, notas promissérias, commercial paper,
export note, CCB, CPR, WA, NCA, CDA e CDCA), exceto no caso de ativos financeiros listados no inciso
I do § 1° do art. 115, ou de emissores publicos diferentes da Unido Federal que, em seu conjunto,
excedam o percentual de 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido, deve observar as
seguintes regras, cumulativamente aquelas previstas para sua classe:

I —incluir & sua denominagao o sufixo “Crédito Privado”; e

Il —incluir os destaques necessarios no termo de adesao e ciéncia de risco, nos termos do art. 25.
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3. O PIATA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO
PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO - 09.613.226/0001-32%

3.1. O Fundo foi constituido em 30/10/2008, iniciando suas atividades em 19/11/2008, data em
recebeu 0 primeiro aporte de recursos, este realizado pelo RPPS de Manaus/AM, o que sera mais

detalhado adiante.

3.2.  Inicialmente sua denominagéo era QT FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO
PRAZO REVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO, passando em fevereiro/2011(regulamento de
04/02/2011) para FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO
PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO, e em fevereiro/2012(regulamento de 15/02/2012) para

a denominacéo atual.

3.3. O primeiro regulamento disponivel do Fundo data de 30/10/2008, e no seu Artigo 1° era
informado ser constituido sob a forma de condominio aberto com prazo indeterminado de duracao, e
no Paragrafo Primeiro que seu publico alvo sdo exclusivamente os investidores qualificados,
preferencialmente investidores previdenciarios regulados, pelas resolugdes n® 3456/07 e 3506/07 do
Conselho Monetario Nacional, ou seja, Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC) e

Regimes Proprios de Previdencia Social da Unido, Estados e Municipios (RPPS).

3.4.  Fundos abertos, conforme nos informa a CVM?, séo definidos como aqueles em que os cotistas
podem solicitar o resgate de suas cotas a qualquer tempo. Entretanto, o administrador podera
declarar o fechamento do fundo para a realizacdo de resgates, em casos excepcionais de iliquidez
dos ativos financeiros componentes da carteira do fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de
resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento
tributario do fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes Ultimos, sendo obrigatéria a

convocacdo de Assembleia Geral Extraordinaria, nas condicdes estabelecidas na regulamentacéo.

As informacdes utilizadas na presente analise relativas a regulamentos, carteiras, cotistas totais, demonstrativos financeiros, assembleias e fatos geradores
sdo obtidas através de registros da CVM, no endereco: https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg. As informagdes relativas aos
DAIR sdo elabortadas a partir dos dados constantes no https://cadprev.previdencia.gov.br/Cadprev/faces/pages/index.xhtml

2

https://www.investidor.gov.br/menu/Menu_Investidor/fundos_investimentos/abertosxfechados.html#:~:text=0s%20fundos%?20abertos%2 0s%C3%A30
%20definidos,suas%20cotas%20a%20qualquer%20tempo
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3.5.  Em que pese constar no Artigo 20 do regulamento em pauta, assim como em todos 0s outros
que o substituitam, que “O resgate das cotas do FUNDO nao esté sujeito a qualquer prazo de caréncia,
podendo ser solicitado a qualquer momento”, o Paragrafo Primeiro vem relativizar esse “qualquer
momento” levando-0 a uma data muito distante ao especificar “Fica estipulada que a conversdo de

cotas ocorrera em 1.080 dias corridos subseqiientes a solicitagdo de resgate”.

3.6. Além disso, o Paragrafo Segundo deste Artigo 20 estipula que caso a solicitacdo de resgate
ndo obedeca as regras estabelecidas no caput do artigo e paragrafo primeiro acima, sera cobrado um
percentual de 20% sobre o valor a ser resgatado em beneficio do FUNDO.

3.7.  Dessa forma, caso o cotista solicitasse o resgate de suas cotas no mesmo instante da aplicacao
levaria pelo menos trés anos para reaver seu capital, ou parte dele e, se precisasse resgatar antes arcaria

com uma perda imediata de 20% sobre o valor resgatado.

3.8.  Conforme o grafico abaixo mostra®, foi justamente ao final do terceiro ano de inicio do Fundo,
quando todos os cotistas RPPS ja estavam aplicados, que sua curva de rentabilidade tornou-se negativa,

considerando-se como referéncias a evolugdo do CDI, benchmark do Fundo, e do IPCA.

~ PIATAFIRF LP PREVIDENCIARIO P == (DI == IPCA

3.9.  Ainda, conforme fatos relevantes divulgados, em 15/06/2011 o fundo foi fechado para resgates

em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez dos ativos componentes de sua

3 https://maisretorno.com/fundo/piata-fi-rf-lp-previdenciario-cp
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carteira; em 22/08/2011 foi acordado pelos cotistas a manutencéo de fechamento até novembro de
2015, e em 22/11/2012 em AGC ficou decidido a manutencdo do fechamento do fundo até
dezembro/2022.

4. DOS REGULAMENTOS

4.1. O texto aseguir toma por base o regulamento de 30/10/2008, incluindo as alteragdes pertinentes

até o ultimo regulamento disponivel, o de 30/06/2017.

4.2.  Fundo constituido sob a forma de condominio aberto e com prazo indeterminado de duragéo.

4.3. Tem como publico alvo exclusivamente o investidores qualificados, preferencialmente
investidores previdenciarios regulados, pelas resolucdes n° 3456/07 e 3506/07 do Conselho Monetario

Nacional.

4.3.1. Ja no regulamento de 04/09/2019 esta redacdo € adaptada para: Tem como publico alvo,
exclusivamente, as entidades fechadas de previdéncia complementar e os regimes proprios de
previdéncia social da Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e, ainda, fundos de investimento

destinados exclusivamente a esse mesmo publico.

4.4. A politica de investimento do FUNDO consiste na aplicacdo dos recursos em uma carteira
diversificada de ativos financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no ambito dos
mercados financeiro e de capitais, preferencialmente em titulos de divida privada, tais como
debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios — CRI, cédulas de crédito imobiliario — CCI, cédulas
de crédito bancario — CCB, notas promissorias comerciais (comercial papers), cédulas de produto rural
— CPR, certificados de resgate da divida ativa— CRDA, fundos de investimentos em direitos creditorios
— FIDC, certificado de depdsito bancario — CDB e Certificado de Direitos Creditorios do Agronegdécio
— CDCA, dentre outros. O Fundo se compromete a manter uma carteira de longo prazo, buscando

atingir rentabilidade superior ao CDI.

4.5. O Fundo se classifica como um fundo renda fixa e aplicara os recursos integrantes de sua

carteira da seguinte forma: 80%, no minimo, em quaisquer titulos e/ou valores mobiliarios de renda
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fixa, diretamente ou sintetizados via derivativos; até 20% nos demais ativos financeiros, e obedecera

aos limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros:

Limites por Modalidade de Ativo Financeiro

Cotas de Fl Instrucdo CVM 409 100%
Cotas de FIC Instrucdo CVM 409 100%
o . Cotas de Fundos de Indice 0%
Limites por Emissor Cotas de FI Imobiliario
Tnstituicdes Financeiras 100% GRUPOA ¢ njunto dos [ Cotas de FIDC
Companhias Abertas 100% 5?1?\',2;55 Cotas de FIC FIDC 100%
Fundos de Investimento 100% Financeiros: | SRl _
- Qutros Ativos Financeiros (exceto os do Grupe
Pessoas Fisicas 100% B)
1 ) . Titulos Publicos Federais e Operagdes Compromissadas nestes
Outras Pessoas Juridicas de Direito Privado | 100% Titules perag ° 100%
Unido Federal 100% Quro adquirido ou alienado em Bolsa de Mercadorias e Futuros | 100%
GRUPO B | Titulos de emiss&o ou co-obrigagé&o de Instituicéo Financeira 100%

Acbes admitidas & negociacédo em bolsa de valores ou entidade
do mercado de balc&o organizado

QOutros Valores Mobilidrios objeto de Oferta Publica (exceto os
do Grupo A)

0%

100%

4.6.  Os ativos integrantes da carteira do FUNDO seréo considerados pelo GESTOR como Baixo
Risco de Crédito de acordo com a classificagcdo minima estabelecida, por pelo menos uma das
agéncias classificadoras de risco conforme a tabela abaixo, adotando-se como critério para referida
classificacdo a data da respectiva aquisicdo do ativo para a carteira do FUNDO. O “Rating” minimo
elencado na tabela a seguir refere-se ao 1° (primeiro) patamar de “investment grade” para cada agéncia.
Caso a referéncia do patamar minimo de “investment grade” seja modificado, passard a valer,

automaticamente, como classificacdo minima o novo patamar definido pela respectiva agéncia.

4.7.  Deve ser registrado que, embora houvesse previsdo para a obrigatoriedade dessa avaliacdo de
risco, dentre toda a documentacéo verificada relativa ao ativos escolhidos para a carteira do Fundo,
até a data de seu primeiro fechamento para resgates por falta de liquidez, ocorrido em 15/06/2011, ndo
foi encontrada qualquer referéncia ou evidéncia de que o gestor da carteira do Fundo tenha feito tais
consideracOes, sabendo-se ainda que, pela propria caracteristica do Fundo, este tem o dever de

estampar em seus regulamentos a seguinte adverténcia:

O FUNDO pode aplicar mais de 50% (cinqlienta por cento) em ativos de crédito privado. Portanto, esta sujeito
a risco de perda substancial de seu patrimdnio liquido em caso de eventos que acarretem o0 ndo pagamento
dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por for¢a de intervencdo, liquidacao, regime de administragdo
temporéria, faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do Fundo.

4.7.1. Foi obervado um Unico documento que apresentava um rating positivo, este relativo as

debéntures SETAH, titulos que ingressaram na carteira somente em margo 2016, oportunidade em
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que o Fundo j4 estava fechado para resgates até dezembro/2022, e mesmo esse ativo trouxe problemas

ao Fundo, como se ver4 mais adiante em campo proprio.

4.8. O resgate das cotas do FUNDO ndo esta sujeito a qualquer prazo de caréncia, podendo ser
solicitado a qualquer momento, sendo pago no 1° dia Util da data de conversdo de cotas, fican estipulada
que a conversdo de cotas ocorrerd 1.080 dias corridos subsequentes a solicitacdo de resgate. No
entanto, caso a solicitagdo de resgate ndo obedeca as regras estabelecidas, sera cobrado um percentual

de 20% sobre o valor a ser resgatado em beneficio do FUNDO.

4.8.1. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO, inclusive
em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar
alteracdo do tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos,
a ADMINISTRADORA poderéa declarar o fechamento do FUNDO para a realizacdo de resgates, sendo
obrigatoria a convocagao de Assembleia Geral, no prazo maximo de 1 (um) dia Gtil, para deliberar, no
prazo de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data do fechamento para resgate, sobre as seguintes
possibilidades: I. substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de ambos; Il. reabertura ou
manutencdo do fechamento do FUNDO para resgate; Il1. possibilidade do pagamento de resgate em
titulos e valores mobiliarios; IV. cisdo do FUNDO; e V. liquidagdo do FUNDO.

4.9. ADMINISTRADORES E GESTORES DO FUNDO

Data

regulamento ADMINISTRADOR a GESTOR
201102003 | BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM | QUATA GESTAO DE RECURSOS LTDA
S.A - 02.201.501/0001-61 - 09.456.933/0001-62
BNY MELLON SERVIGOS FINANCEIROS DTVM
0410212011 | ' - 02201.501/0001-62 INCENTIVO S.A. DTVM - 61.757.423/0001-45
15/02/2012 GRADUAL CCTYMS/A - 33.918.160/0001-73 INCENTIVO S.A. DTVM - 61.757.423/0001-46
22/11/2012 | GRADUAL CCTVM S/A, - 33.918.160/0001-74 INCENTIVO INVESTIMENTOS LTDA -11.799.797/0001-55
01/12/2016 | INTRADER DTVM LTDA-15.489.568/0001-95 INCENTIVO INVESTIMENTOS LTDA -11.799.797/0001-55
130602017 BRPP GESTAO DE PRODUTOS ESTRUTURADOS LTDA
INTRADER DTVM LTDA-15.489.568/0001-96 - 22.119.959/0001-83
140972017 BRPP GESTAQ DE PRODUTOS ESTRUTURADOS LTDA
ultimo disponivel ] INTRADER DTVM LTDA-15.489.568/0001-97 - 22.119.959/0001-84

4.10. O ualtimo regulamento disponivel € o de 14/09/2017. No entanto, conforme registros da CVM,
permanecem até a data atual como administrador e gestor, respectivamente, a INTRADER DTVM
LTDA e a BRPP GESTAO DE PRODUTOS ESTRUTURADOS LTDA.

Pagina 8 de 49

1DHP-MOIS-H95E-4M8d-1 :01uswnop op 0bIPod 0 awlojul 8 ,[enbip 0lUSWNI0P JepifeA, Yul| - 1q°Aob-ds 821 0ssao0id-a//:dny assaoe
[euibLio oAInbJe o 1SA NoJs rINYeUISSE 81g0S Sagdewlojul 181go Bied "dS3DL-8 BwalSIS “|1L13TOJIN ZADHUVD VYSIYVIN :HOd ALNIWIVLIOIA OAVNISSY OLNINNDOA 3AA VIdOQO



Relatério de Andlise - PIATA FI RF LP PREVIDENCIARIO CRED.PRIVADO - 09.613.226/0001-32

S. PROCESSOS ADMINISTRATIVOS SANCIONADORES-CVM

5.1.
acima, cumpre destacar a existéncia de processos objeto de apuragdo junto a CVM?*, de alguns dos

Quanto aos prestadores de servigos, “administradores e gestores do Fundo”, mencionados

citados, ndo necessariamente vinculados as aplicaces em tela.

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A - 02.201.501/0001-61

PROCESSO

OBJETO

EMENTA

ACUSADO(s)

00783.000404/2015-28
RJ2015/02027)

Apurar eventual responsabilidade dos Srs. FABRIZIO DULCETTI
NEVES, ANDRE BARBIERI PERPETUO, CRISTIANO GIORGI
MULLER CARIOBA ARNDT, LEANDRO ECKER E ALEXEJ
PREDTECHENSKY por infragdo ao item I, na forma da letra "c"
do item Il, da Instrugdo CVM n° 8 e de BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DTVM S.A e do Sr. JOSE CARLOS LOPES XAVIER
DE OLIVEIRA, por infragdo ao disposto no art. 65, inciso VI, c¢/c
oart. 71, inciso I, "b"ambos da Instrugdo CVM n° 409, e, ainda,
combinado com os itens 1.2.1.1 e 1.2.1.3 do Plano Contébil dos
Fundos de Investimento (COFI), instituido pela Instrugdo CVM
n° 438.

Operagdo fraudulenta no mercado de
valores mobilidrios. Descumprimento do
dever de diligéncia por administrador de
fundo de investimento. Precificagdo
imprecisa de notas estruturadas emitidas
pelo Lehman Brother e pelo Commerzbank e
adquiridas pelo Real Sovereign Fund.
Infragdo ao disposto no art. 65, inciso VI, ¢/co
art. 71, inciso Il, 'b', ambos da Instrugdo CVM
n? 409/2004, combinado com os itens
1.2.1.1 e 1.2.1.3 do Plano Contabil dos
Fundos de Investimento (COFI), instituido
pela Instrugdo CVM n2 438/2006.
Absolvigdes, multas e proibigdo temporaria.

BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DTVM
S.A.

19957.001606/2020-43
00005/2012

Apurar eventuais irregularidades envolvendo negdcios
efetuados por fundos de investimentos geridos pela ARX
CAPITAL MANAGEMENT LTDA., no mercado futuro de
IBOVESPA na BM&F no periodo de janeiro a dezembro de
2007.

Irregularidades envolvendo negocios
efetuados por fundos de investimentos
geridos pela ARX Capital Management Ltda.
Infragdo ao artigo 65, XV, c/c artigo 65-A, |,
ambos da Instrugio CVM n2 409/2004.
Pratica ndo equitativa, definida no item I,
letra "d", da Instrugdo CVM n2 08/1979 e
vedada pelo item | da mencionada Instrugdo.
Absolvigoes e adverténcias.

BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DTVM
S.A.

19957.004781/2020-92
00002/2013)

"Apuragdo de eventuais irregularidades relacionadas a
utilizagdo de créditos contra o FCVS na estruturagdo das
Cédulas de Crédito Imobilidrio (CCl's) e na constituigdo de
fundos de investimento".

Operagdes fraudulentas - Irregularidades
relacionadas a utilizagdo de créditos contra o
Fundo de Compensagdo de Variagdes
Salariais (FCVS) na estruturagdo das Cédulas
de Crédito Imobilidrios (CCls) e na
constituigdo de fundos de investimento e
embarago afiscalizagdo. Infragdo ao item |
c/c o item Il, letra "c", da Instrugdo CVM n2
08/79. Infragdo ao art. 19, inciso Il da
Instrugdo CVM n2 491/11. Absolvigdo.
Proibigdo Temporaria. Multas.

BNY MELLON
ADMINISTRAGCAO DE
ATIVOS LTDA

BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DTVM
S.A.

19957.004791/2020-28
RJ2020/04388)

Apurar as responsabilidades da NOVA GESTAO DE RECURSOS
LTDA, FREDERICO ANTONIO ROBALINHO DE BARROS, PEDRO
ROBALINHO DE BARROS, MAURO BRAGA PASSINI e FREDERICO
JOSE OTAVIANO ROBALINHO DE BARROS, por infragdo ao item
I c/c item I, letra "c", da Instrugdo CVM n2 08/79,e de BNY
MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A. e JOSE CARLOS
LOPES XAVIER DE OLIVEIRA por infragdo a Instrugdo CVM n2
8/79, I, alinea "c".

BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DTVM
S.A.

19957.006858/2019-25
RJ2019/08366)

Apurar as responsabilidades de FLORIM CONSULTORIA LTDA e
MANOEL TEIXEIRA DE CARVALHO NETO por operagdo
fraudulenta, conforme definida na letra "c" do item |l da ICVM
8/1979; de BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A. e
de CARLOS AUGUSTO SALAMONDE por infragdo ao disposto
nos arts. 34, 11, 39, § 4°,c/c 39, I, e 39, § 4°, c/c 39, Ill, da ICVM
356/2001; de GRADUAL CCTVM S/A - MASSA FALIDA e
FERNANDA FERRAZ BRAGA DE LIMA DE FREITAS, por infragdo
aos arts. 8°,§ 39, 1,34, 11,39, §4° ¢/c39, I, e 39, § 4°, c/c 39,
Il da ICVM 356/2001; de SANTANDER SECURITIES SERVICES
BRASIL DTVM S.A,, por infragdo ao disposto nos arts. 8°, § 3¢,
1,34, 1,38, 11,1, elV, e 39, §4° c/c39,Il, da ICVM 356/2001,
além do art. 12, I, da ICVM 542/2013; de MARCIO PINT

BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DTVM
S.A.
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PROCESSO OBJETO EMENTA ACUSADO(s)
19957.010281/2019-56 | Apuragdo de eventuais irregularidades em negdcios | Criagdo de condigbes artificiais de | BNY MELLON SERVICOS

00021/2010)

intermediados pela Cruzeiro do Sul Corretora de Mercadorias
Ltda., no mercado de contratos futuros na BM&F,
principalmente em nome de BCS Asset Management S.A.,
Alphastar Investment Fund LLC, Banco Rendimento S.A. e
Fenel Servigos S/C Ltda., no periodo de janeiro de 2003 a
dezembro de 2005.

demanda, oferta ou pre¢o de valores
mobilidrios. Pratica ndo equitativa no
mercado de valores mobilidrios. Falta de
diligéncia na administragdo de carteiras.
Falta de diligéncia de Diretor Responsavel de
Corretora. Atuagdo indevida como agente
auténomo de investimentos. Infragdo ao
item |, conforme descrito no item Il, letra a,
da Instrugdo CVM n2 08/79. Infragdo ao item
I, conforme descrito no item I, letra d, da
Instrugdo CVM n2 08/79. Infragdo ao inciso I,
Paragrafo Unico, art. 22 do Regulamento
Anexo a Circular BACEN n2 2.616/95.
Infragdo ao inciso Il, art. 14 da Instrugdo CVM
n2 306/99 c/c os incisos IX e XV, art. 65 da
Instrugdo CVM n2 409/04. Infragdo ao
paragrafo Unico, art. 42 da Instrugdo CVM n2
387/03. Infragdo ao art. 16, inciso Il da Lei n®
6.385/76 c/c art. 42 da Instrugdo CVM n?
355/01. Absolvigdes. Multas.

FINANCEIROS DTVM
S.A.

GLOBAL TREND
INVESTMENT LLC - BNY
MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DTVM
S.A.

19957.010705/2019-82
RJ2014/03161)

Apurar eventual responsabilidade por infragdo aos artigos 65 e
65-A da Instrugdo CVM No. 409.

Responsabilidades por eventuais infragdes a
deveres fiducidrios de gestores e
administradores de fundos de investimento
quando da aquisi¢do e acompanhamento de
CCBs. Infragdo ao art. 65, inciso XllIlI, da ICVM
n2 409/2004. Infragdo ao art. 65, XV, da
ICVM n2 409/04. Infragdo ao art. 65-A, |, da
ICVM n2 409/2004. Infragdo ao art. 14, II, da
ICVM n2 306/1999. Multas e absolvigdes.

BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DTVM
S.A.

19957.011763/2017-61
RJ2018/00960)

Apurar as responsabilidades da BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DTVM S.A. e do seu diretor CARLOS AUGUSTO
SALAMONDE por infringéncia aos artigos 59, inciso |; 91; e 92,
inciso |, todos da Instrugdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de
2014.

BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DTVM
S.A.

1A2006/00021
00021/2006)

Apurar eventual ocorréncia de irregularidades relacionadas
com negdcios realizados na BM&F, especialmente por conta de
fundos exclusivos da FUNDAGAO DE ASSISTENCIA DOS
EMPREGADOS DA COMPANHIA ENERGETICA DE BRASILIA -
FACEB, bem como na atuagdo de seus administradores,
durante os anos de 2001 a 2004.

realizagdo de operagdes fraudulentas e de
praticas ndo equitativas no mercado de
valores mobilidrios - absolvigdes, multas e
inabilitagdo temporaria - falta de diligéncia
no exercicio das fungdes administrativas e de
gestor de fundos de investimento -
absolvigdes.

BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DTVM
S.A.

1A2007/00006
00006/2007)

Apurar os fatos relacionados a consulta formulada pela ASM
Asset Management DTVM Ltda. ao Colegiado desta autarquia,
em 04.06.2004, a constituigdo do ASM FIDC FCVS e do ASM
FIDC - Carteira Imobiliaria, a integralizagdo das cotas e sua
posterior negociagdo por investidores diversos, bem como o
eventual relacionamento de tais fatos na forma de possivel
conluio com o propésito de promover manipulagdo de pregos
no mercado de valores mobilidrios, conforme conceituada
pelo item | da mesma Instrugdo CVM n2 8, de 08 de outubro de
1979, e vedada pelo item | da mesma Instrugdo

BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DTVM
S.A.

RJ2002/06413

Apurar as responsabilidade da MELLON BRASCAN DTVM S/A,
como administradora do PRIVATE COMPANY INVEST FMIEE,
tendo em vista que as demonstragdes financeiras e o parecer
de auditor independente levantados em 31/12/2001
comprovam que o fundo realizou investimentos em empresas
emergentes antes de receber a autorizagdo para
funcionamento, ocorrida em 28/12/2001.

Descumprimento do art. 24 da Instrugdo
CVM n2 209/94. Adverténcia.

BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DTVM
S.A.

RJ2003/04953

Possivel descumprimento da Instrugdo 302/99 pela MELLON
BRASCAN DTVM S.A. e seu diretor Sr. JOSE CARLOS LOPES
XAVIER DE OLIVEIRA, na administragdo do fundo LATINVEST
FUND FIA, tendo em vista as cobrangas indevidas de taxas de
performance, detectadas nas documentagdes referentes as
alteragbes de regulamento deliberadas pelas AGEs de
30/06/2001, 24/06/2002 e 27/12/2002.

A corregdo de irregularidade contida em
regulamento do fundo no prazo estabelecido
pela CVM ndo enseja a aplicagdo de
penalidade mediante inquérito
administrativo.

BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DTVM
S.A.
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RJ2003/13021

Expressiva redugdo de rentabilidade apresentada no dia
31/05/2002, e nos dias 05 e 07/06/2002, por fundos
administrados pela MELLON BRASCAN DTVM S.A,
ocasionando redugdo do valor de suas cotas, com impacto
direto no patriménio de seus cotistas, avaliadoa pregos de
mercado.

Os fundos de investimento sujeitos a Circular
BACEN n? 3.086/02, durante o prazo de
adaptagdo as regras por ela impostas, sé
estavam obrigados a seguir os critérios de
registro de ativos nela estabelecidos quando
do encerramento desse prazo de

BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DTVM
S.A.
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PROCESSO OBJETO EMENTA ACUSADO(s)
adaptagdo,na forma estabelecida pela
Instrugdo CVM n? 365/02. Utilizagdo , pelo
Administrador, de recursos de um Fundo
para beneficiar outro Fudo, distribuindo
possiveis prejuizos.
RJ2005/09152 "Incorporagdo de fundo de investimento deliberada | Incorporagdo de fundo de investimento | BNY MELLON
exclusivamente por diretor administrador e diretor | deliberada exclusivamente por diretor do | ADMINISTRAGAO DE
responsavel pela administragdo de carteira de valores | administrador e diretor responsavel pela | ATIVOS LTDA

mobilidrios do gestor do fundo incorporado, em flagrante
violagdo do disposto no artigo 47 da Instrugdo CVM n@
302/99."

administragdo de carteira de valores
mobiliarios do gestor do fundo incorporado,
em suposta violagdo do disposto no artigo 47
da Instrugdo CVM n2 302/99 e no artigo 14,
I, da Instrugdo CVM n2 306/99. Absolvigdo.

BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DTVM
S.A.

RJ2006/06652

Apurar a respnsabilidade da MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DTVM S.A. e seu diretor responsavel Sr. José Carlos Lopes
Xavier de Oliveira por eventual ocorréncia de (i)
funcionamento de fundo de investimento sem o prévio
registro nesta Comissdo, em ofensa ao artigo 72 da Instrugdo
CVM n2 409/04, e (ii) ndo manutengdo, pelo administrador, de
sistemas de controle interno adequados, em infragdo ao art.
14, paragrafo Unico, da Instrugdo CVM n2? 306/99.

O registro do fundo de investimento perante
a CVM é obrigatério apenas quando se
pretende realizar oferta publica de venda de
cotas do fundo. Absolvigdo.

BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DTVM
S.A.

RJ2007/02966

Apurar a responsabilidade de MELLON DTVM S.A. e GLOBAL
INVEST ASSET MANAGEMENT LTDA. por eventuais infragdes a
Instrugdo CVM n2 409/04 na administragdo, pela primeira, e
gestdo, pela segunda, dos fundos San Marino, Atenas e
Lugano.

A administragdo de um fundo de
investimento compreende o conjunto de
servigos relacionados direta, ou
indiretamente, ao funcionamento e a
manutengdo do fundo, que podem ser
prestados pelo préprio administrador ou por
terceiros por ele contratados, por escrito,
em nome do fundo. Inobservéncia dos
limites de aplicagdo em derivativos
estabelecidos pelo Regulamento dos fundos
de investimento administrados e ndo
prestagdo das informagdes relacionadas
pelos cotistas. Multas. Imputagdo de
negligéncia na supervisdo dos servigos
prestados pelo Gestor. Absolvigao.

BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DTVM
S.A.

RJ2007/09080

Apurar a responsabilidade de MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DTVM S.A. por eventual infragdo ao §32 do art. 12 da Instrugdo
CVM n2 358/02, por deixar de enviar a Sansuy S.A. Ind. de
Plasticos. declaragdo acerca da aquisi¢do, por parte do Mellon
Gold Fundo delnvestimento Multimercado, de participagdo
superior a 5% em agdes preferenciais de emissdao da
companhia.

BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DTVM
S.A.

RJ2007/09559

Apurar a responsabilidade de MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DTVM S.A. por eventual infragdo ao disposto no caput e
paragrafos 32 e 42 do art. 12 da Instrugdo CVM n2 449/07, por
ndo ter publicado declaragdo informando a aquisi¢do de
15,99% das agdes preferenciais de emissdo da Industria
Micheletto S.A., ocorrida entre 04.02.04 e 18.05.05, nos
termos do art. 32 da mesma Instrugdo, bem como por ndo ter
comunicado a CVM e a BOVESPA a referida aquisigdo e a
posterior alienagdo de 8,58% das agles preferenciais
deemissdo da mesma companhia.

Aquisicdo e alienagdo por Clube de
Investimento de participagdo aciondria
relevante no capital social de companhia
aberta sem as devidas comunicagGes ao
mercado. Infragdo ao art. 12, caput e
paragrafos 32 e 42, da Instrugdo CVM n?
358/02.

BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DTVM
S.A.

RJ2007/10389

Apurar a responsabilidade de MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DTVM S.A,, e seu diretor responsavel, por eventual infragdo ao
art. 83 da Instrugdo CVM n2 409/04, ao n3o observarem as
regras contdbeis aplicadveis aos fundos de investimento,
aprovadas pela Instrugdo CVM n2 438/06, ao avaliarem pela
cotagdo de fechamento as agdes que compunham a carteira de
Fundos de Investimento sob sua administragdo, na posi¢do de
30/04/07.

BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DTVM
S.A.

RJ2011/04517

Falta com o dever de diligéncia, por parte da GRP
INVESTIMENTOS, na aquisigdo das CCBs de sua emissdo para
os fundos geridos, constituindo infragdo ao artigo 65A, inciso |,
da Instrugdo CVM n2 409/04.

Inobservancia do dever de diligéncia.
Absolvigoes, adverténcias e multas.

BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DTVM
S.A.
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RJ2012/06987

Apurar responsabilidade de BNY Mellon Servigos Financeiros
DTVM S.A. e José Carlos Lopes Xavier de Oliveira por infragdo
ao art. 65, XV, combinado com art. 65-A, |, da Instrugdo CVM
409/04, e de Aggrega Investimentos Ltda. e José Anténio Pinto
por infragdo ao art. 65, Xlll, combinado com art. 65-A, |, e art.
88, da Instrugdo CVM 409/04.

Falta de diligéncia na prestagdo de servigos
de administragdo de carteira de valores
mobilidrios - falha do administrador do
fundo de investimento na fiscalizagdo dos
servigos prestados por terceiros.
Adverténcia. Descumprimento do dever de
diligancia. Multas.

BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DTVM
S.A.
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PROCESSO

OBJETO

EMENTA

ACUSADO(s)

RJ2012/12201

Apurar eventual responsabilidade de Aster Asset Management
Ltda. por infragdo ao art. 15 da Instrugdo 306/99 e arts. 65, XllI,
65-A, | e 86, § 22 da Instrugdo 409/04 e BNY Mellon Servigos
Financeiros DTVM S.A. e José Carlos Lopes Xavier de Oliveira
por infragdo ao art. 65, XV, 65-A, |, e 88, |, §12 da Instrugdo
409/04.

Desenquadramento da carteira do fundo de
investimento - descumprimento do dever do
administrador de um fundo de investimento
de fiscalizar os servigos prestados por
terceiros contrados pelo Fundo. Multas.

BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DTVM
S.A.

RJ2014/10859

Apurar eventual responsabilidade de BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DTVM S.A., na qualidade de administrador do

BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DTVM

NEST ARB MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO S.A.
MULTIMERCADO, investidor LAEP INVESTMENTS LTD., pelo
descumprimento do disposto no Art. 12, caput, §§ loe 4o, da
Instrugdo CVM No. 358/02.

RJ2015/12087 Apurar eventual responsabilidade da BNY MELLON SERVICOS | Violagdo dos deveres fiducidrios | BNY MELLON
FINANCEIROS DTVM S.A., a BNY MELLON ADMINISTRACAO DE | estabelecidos no art. 65-A da Instrugdo CVM | ADMINISTRAGAO DE
ATIVOS LTDA e ao diretor responsavel pela administragdo de | n2 409/04. Irregularidades na administragdo | ATIVOS LTDA

carteira de ambas as instituigdes, o Sr JOSE CARLOS
LOPESXAVIER DE OLIVEIRA, por infragdo ao disposto no art. 65-
A, inciso |, da Instrugdo CVM n2 538, de 5 de margo de 2008.

de fundos de investimento. Operagdes
irregulares no mercado de valores
mobiliarios. Absolvi¢des, inabilitagio e
multa.

BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DTV

GRADUAL CCTVM S/A - 33.918.160/0001-73

PROCESSO

OBJETO

EMENTA

ACUSADO(s)

19957.000824/2022-
22

Apurar as responsabilidades da MASSA FALIDA DA GRADUAL
CORRETORA DE CAMBIO TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
e da sua diretora responsavel pela atividade de administragdo
de carteiras de valores mobilidrios a época dos fatos, Sra.
FERNANDA FERRAZ BRAGA DE LIMA DE FREITAS, pela pratica
de operagdo fraudulenta no mercado de valores mobilidrios,
conforme definida na letra "c" do item Il da entdo vigente
Instrugdo CVM n° 8, de 8/10/1979 e vedada pelo seu item I.

Operagdo Fraudulenta na Administragdo
e Gestdo do Incentivo Il FIDC
Multissetorial e do Gradual Fundo de
Investimento Renda Fixa

MASSA FALIDA DA
GRADUAL CORRETORA
DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.
A.

19957.002595/2017-
13

02595/2017)

Apurar eventuais irregularidades em operagdes na
BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros,
e intermediadas por ICAP do Brasil Corretora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda. e Gradual Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobilidrios S.A., no periodo de 2.1.2013 a
28.2.2014.

GRADUAL CCTVM S.A. -
EM LIQUIDAGAO
EXTRAJUDICIAL
(ANTERIORMENTE
GRADUAL CCTVM S.A

19957.005213/2021-
90

Apurar as responsabilidades da FORNAX CONSULTORIA
EMPRESARIAL S.A. (atual denominagdo da FMD GESTAO DE
RECURSOS S.A.), e de FABIO ANTONIO GARCEZ BARBOSA, por
infragdo ao art. 91, inciso | e § 12, da Instrugdo CVM n2 555, e
da MASSA FALIDA DA GRADUAL CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A e de FERNANDA FERRAZ
BRAGA DE LIMA DE FREITAS, por infragdo ao art. 91, inciso l e §
12,e ao art. 59, inciso |, todos da Instrugdo CVM n2 555.

MASSA FALIDA DA
GRADUAL CORRETORA
DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.
A

19957.006858/2019-
25

(RJ12019/08366)

Apurar as responsabilidades de FLORIM CONSULTORIA LTDA e
MANOEL TEIXEIRA DE CARVALHO NETO por operagdo
fraudulenta, conforme definida na letra "c" do item Il da ICVM
8/1979; de BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A. e
de CARLOS AUGUSTO SALAMONDE por infragdo ao disposto
nos arts. 34, 11, 39, § 4°, c/c 39, Il, e 39, § 4°, ¢/c 39, Ill, da ICVM
356/2001; de GRADUAL CCTVM S/A - MASSA FALIDA e
FERNANDA FERRAZ BRAGA DE LIMA DE FREITAS, por infragdo
aos arts. 8°,§39,1,34, 11,39, §4°,¢c/c39,1l,e 39, §4°, c/c39, Il
da ICVM 356/2001; de SANTANDER SECURITIES SERVICES
BRASIL DTVM S.A., por infragdo ao disposto nos arts. 8°, § 3¢9, |,

GRADUAL CCTVM S.A. -
EM LIQUIDAGAO
EXTRAJUDICIAL
(ANTERIORMENTE
GRADUAL CCTVM S.A

34, 11,38, 11, 11, e IV, e 39, § 4°, ¢/c 39, Il, da ICVM 356/2001,
além do art. 12, I, da ICVM 542/2013; de MARCIO PINT
19957.007430/2019- | Apurar a responsabilidade de ITS@ INTEGRATED GRADUAL CCTVM S.A. -

08
(RJ2019/08070)

TECHNOLOGY SYSTEMS - TECNOLOGIA PARA INSTITUIGOES
FINANCEIRAS S.A., GRADUAL CCTVM S.A. - Em Liquidagdo
Extrajudicial, PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., Gabriel Paulo
Gouvea de Freitas Junior e Fernanda Ferraz Braga de Lima
Freitas por irregularidades em oferta de debéntures realizada
nos termos da Instrugdo CVM n. 476/09

EM LIQUIDACAO
EXTRAJUDICIAL
(ANTERIORMENTE
GRADUAL CCTVM S.A
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PROCESSO

OBJETO

EMENTA

ACUSADO(s)

19957.008816/2018-
48

RJ2018/07225)

Apurar irregularidades detectadas atreladas a emissdo e
distribuicdo de debéntures em inobservincia do artigo 10
pardgrafo primeiro da Instrugdo CVM n2 476/06 bem como em
infragdo a outras regras correlatas da CVM e infragdo ao
disposto no inciso | ¢/c inciso Il, alinea c¢", da Instrugdo CVM n¢
08/79.

GRADUAL CCTVM S.A. -
EM LIQUIDAGAO
EXTRAJUDICIAL
(ANTERIORMENTE
GRADUAL CCTVM S.A

19957.009366/2017-
20

SP2018/00412

Apurar as responsabilidades de GRADUAL CCTVM S/A, GIZELE
VICENTE MORA, FERNANDA FERRAZ BRAGA DE LIMA DE
FREITAS, GABRIEL PAULO GOUVEA DE FREITAS JUNIOR,
EVANDRO SOEIRO CAMPOS e ROBERTO DA SILVA, pelo
descumprimento a determinados dispositivos da Instrugdao
CVM n2 505/11: art. 32, e ll, 12 e 14, 'caput'.

GRADUAL CCTVM S.A. -
EM LIQUIDAGAO
EXTRAJUDICIAL
(ANTERIORMENTE
GRADUAL CCTVM S.A

19957.010324/2017-
31

RJ2017/04848

Apurar eventuais responsabilidades da GRADUAL CCTVM S.A.,
por infragdo ao artigo 49, caput e paragrafo Unico, e ao artigo
13, inciso I, alinea "c" da Instru¢do CVM n2 387/03; da
CAMPHEDGEX INVESTIMENTOS - AGENTES AUTONOMOS DE
INVESTIMENTOS LTDA., MARIO ROBERTO SILVA DE ALMEIDA e
HELDER MARTINS DA SILVA por infragdo ao artigo 82, paragrafo
19, da Instrugdo CVM N2 434/06 e de RODRIGO ANTUNES por
infragdo ao artigo 32 da instrugdo CVM n2 434/06 c/c artigo 89,
paragrafo 19, da Instrugdo CVM n2 434/06.

Responsabilidade (i) de Rodrigo Antunes,
por infragdo ao artigo 32 c/c artigo 89,
paragrafo primeiro, da Instrugdo CVM n2
434/2006; (ii) da Camphedgex
Investimentos - Agentes Auténomos de
Investimentos Ltda., Mario Roberto Silva
de Almeida e Helder Martins da Silva, por
infragdo ao artigo 82, paragrafo primeiro,
da Instrugdo CVM n2 434/2006; e (iii) da
Massa Falida de Gradual CCTVM S.A. e
Gilberto dos Santos, por infragdo ao artigo
42, caput e paragrafo Unico; e ao artigo 13,
inciso 1, alinea "c" da Instrugdo CVM n?
387/2003. Multas e absolvigdes.

GRADUAL CCTVM S.A. -
EM LIQUIDAGAO
EXTRAJUDICIAL
(ANTERIORMENTE
GRADUAL CCTVM S.A

19957.011140/2018-
70

(R12019/01036)

Apurar as responsabilidades de GRADUAL CCTVM S/A e
FERNANDA FERRAZ BRAGA DE LIMA DE FREITAS por
infringéncia ao art. 65-B da Instrugdo CVM n2? 409, de
18/8/2004, vigente até 1°/10/2015 e apos essa data, ao art. 91

Infragdo ao artigo 65-B da Instrugdo CVM
n2 409/2004, vigente até 01.10.2015 e
apos essa data, ao artigo 91 da Instrugdo
CVM n2 555/2014; ao artigo 65, XV, c/c

GRADUAL CCTVM S.A. -
EM LIQUIDAGAO
EXTRAJUDICIAL
(ANTERIORMENTE

Instrugdo CVM n2 555; ao art. 65, inciso XV, c¢/c art. 65-A, inciso | artigo 65-A, I, da Instrugdo CVM n2 | GRADUAL CCTV
I, da Instrugdo CVM n2 409; aos arts. 59, inciso | e 90, inciso V | 409/2004; e aos artigos 59, I, e 90, V,
da Instrugdo CVM n2 555. E LEME INVESTIMENTOS LTDA e | ambos da InstrugdoCVM n2 555/2014.
PAULO FERNANDO SILVA PETRASSI por infringéncia ao art. 65- | Multas, adverténcias, absolviges,
A, inciso |, da Instrugdo CVM n2 409. proibigdo e extingdo de punibilidade.
INTRADER DTVM LTDA-15.489.568/0001-96
PROCESSO OBJETO EMENTA ACUSADO(s)

19957.001933/2021-86
RJ2021/02450)

Apurar as responsabilidades da INTRADER DTVM LTDA., por
infringéncia ao art. 48 c¢/c o art. 44 da Instrugdo CVM n2 356,
de 17/12/2001, aplicavel aos fundos de investimento em
direitos creditdrios ndo-padronizados por forga do art. 2° da
Instrugdo CVM n2 444, de 8/12/2006; ao art. 23, §49, da
Instrugdo CVM n2 516, de 29/12/2011, e ao art. 59, inciso IV,
da Instrugdo CVM n2 555, de 17/12/2014.

INTRADER DTVM LTDA.

19957.004982/2021-71

Apurar irregularidades atreladas ao lastro de certificados de
recebiveis imobilidrios com o intuito de averiguar o
cometimento de operagdo fraudulenta, nos termos da letra "c"
do inciso II, da Instrugdo CVM n° 8/79.

INTRADER DTVM LTDA

6. COTISTAS DO PIATA

1DHP-MOIS-H95E-4M8d-1 :01uswnop op 0bIPod 0 awlojul 8 ,[enbip 0lUSWNI0P JepifeA, Yul| - 1q°Aob-ds 821 0ssao0id-a//:dny assaoe
[euiblio oAInbae o 1SA Nojs eiNYeUISSEe 81g0s sagdewlojul 181qo vied "dS3DL-8 BWalSIS “|1L13TOJIN ZADHVYO VSIYVIN :HOd ALNIWIVLIOIA OAVNISSY OLNINNDOA 3AA VIdOD

6.1.

0s ativos da carteira durante o periodo em que estes cotistas, todos RPPS, estavam aportando recursos,

O enfoque principal da presente anélise é relacionar as aplica¢des dos cotistas do Fundo com
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ou seja, novembro/2008 e agosto/2009, porém sem esquecer de outros ativos relevantes que
compuseram a carteira do PIATA posteriormente, o que serd mostrados em campos proprios.

6.2.  Oquadro aseguir, Cotistas(CVM), resulta da verificacdo feita no periodo entre novembro/2008

e julho/2021, comregistros da CVM, apontando somente as datas em que ocorreram aplicagdes novas,

acréscimos e resgates.
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(@)
(@)
. Y
Cotistas(CVM) >
)
Quota Captagdo no Resgate no Patrimonio Total da N® m
- Dia Dia Dia Liquido Carteira Tot-al o o
més/ano - s
(R$) (R$) (R$) (R$) (R$) Cotistas g
19 1 13.115.437 11 ] 13.115.437,11 | 13.115.437,10 1 e %
nov/08
26 | 1,0025955 | 13.114.716,63 0 26.264.195,35 26.268.502,50 1 acréscimo g
11 1,0086099 16.107.401,90 0 42.529.149,34 42 544 217,63 2 nova % 8
17 | 1,0107856 3.300.000,00 0 45.920.892,31 45.947.191,51 3 nova 8 >
dez/08 n 0
19 | 1,0117868 | 3.000.000,00 ] 48.966.378,20 | 48998 498,01 3 acréscimo © W0
=0
23 | 1,0129152 1.000.000,00 0 50.020.988,81 50.059.238, 40 4 nova _g ]Z>
v
=
jan/19 30 1,027534 3.000.000,00 0 53.742.911,70 53.807.841,08 5 nova a (@)
I
4 1,0389697 1.000.000,00 0 55.341.027 .81 55.413.077,78 6 nova =] g
oM
mar/09 25 | 1,0465693 2.850.000,00 0 58.505.824,95 58.659.911,87 7 nova § i
31 1,048469 700.000,00 0 66.061.218 62 66.141.331,12 7 acréscimo 8 —
=<
3 1,0499328 2.775.000,00 0 68.928.443 69 68.825.233 89 7 i T g m
Lz
6 1,0504156 | 20.000.000,00 0 88.960.143,99 88.978.495,80 8 nova n -
abr/09 o m
7 1,0508804 3.775.000,00 0 92.774.504,97 91.797.759,97 9 nova «Q o)
2o
<
13 | 1,0523131 2.625.000,00 0 95.525.988,00 95.449 665,81 9 acréscimo X
[=]e-
4 1,0584973 5.000.000,00 0 101.087.374,14 | 101.205.790,79 10 nova ' Z
5>
12 | 1,0611415 2.575.993 33 0 103.915.893,85 | 103.915.853,65 11 nova % X
15 | 1,0624562 700.000,00 0 104.744.637,92 | 104.765.084,39 11 acréscimo § ()2
mai/09 =
18 | 1,0628927 1.000.000,00 0 105.787.672,25 | 105.858.036,91 12 nova g. Cl);)
=
27 | 1,0661304 2.400.000,00 0 108.508.910,85 | 108.112.675,03 12 acréscimo 8' (;%
1 1,0675204 2.300.000,00 0 110.951.388,56 | 111.020.372,85 13 nova 2 m
2 | 1,0679801 445_.000,00 ] 111.444 163,91 | 111.146.456 42 13 TSR g zZ
Jun/09 S50
9 1,0703052 4.200.000,00 0 115.886.790,94 | 115.862.780,61 14 nova =1 'C_)
29 | 1,0758032 6.000.000,00 0 122.482.084 42 | 122.628.922 05 14 acréscimo «% ﬂ
1 1,0766362 1.000.000,00 0 123.576.915,72 | 123.740.245,40 14 acréscimo g':’_g =
16 1,081286 2.250.000,00 0 126.360.625,562 | 126.133.024,32 15 nova o0
=0
20 | 1,0821272 1.500.000,00 0 127.958.926,90 | 128.062.120,68 16 nova ghg
. =
juiog 21 | 10825441 | 1.500.000,00 0 129 508.227,29 | 129.623 807,38 17 nova 3o
® o
22 | 1,0829621 570.000,00 0 130.128.230,14 | 130.253.135,16 17 acrésimo o '_|
] g0
27 | 1,0841622 8.000.000,00 0 138.272.438,06 | 138.379.458,85 18 nova 8_ m
31 | 1,0857035 1.500.000,00 0 139.969.007,08 | 139.900.167,03 18 acrésimo ‘8 )
[oX
e 1,0860888 2.000.000,00 0 142.018.689,45 | 142.164.207,84 19 nova o ;,U
11 1,0884141 1.000.000,00 0 143322 750,51 | 141.975.281 44 20 nova 8‘ S
[eNe]
ago/09 13 | 1,0892021 1.900.000,00 0 145.326.508,12 | 145.400.273,84 20 acréscimo 5 g
21 | 1,0915559 1.000.000,00 0 146.640.569 57 | 145.693.159,35 21 nova g _.
=3
27 1,093108 27.417.508,00 0 174.266.587,79 | 173.316.575,26 22 T o §:
N
31 § 1,0938502 8.000.000,00 0 182.384.904 23 | 182.579.817,90 22 acréscimo !E»?Bj)
set/09 17 | 1,0977567 - 2.200.000,00 | 180.836.269,35 | 183.169.592,79 22 resgate -~ 81
- M
) 6 0,661806 - 0 109.021.064.,42 5.030.023,25 22 Camacari W o
juli21 assume a3
7 0,66175 - 0 109.011.799,21 | 4.869.392,92 23 °°‘°"f| do % =3
@
0
a1
TOTA_IS(Vr. 168.621.056,97 | 2.200.000,00 m 8
nominal) - ’ oo
Aplicagiao do RPPS de Camacari/BA. - Conforme consta do DAIR de julho/2021, foram recebidas em 06/07/2021 um tota E =3
de 8.969.733,79 cotas do fundo em sua carteira, pelo valor de R$ 5.936.223,62, relativo a4 dagdo como parte do ~
pagamento da liquidagio (por determinagido da CVM) do Fundo Gradual Prev.CP - 09.586.955/0001-47 , que detinha cotas E E
do Piata. o) Q
-2
o
c
<
@
=
o
QD
=
o)
c.
<
o
o
=.
Q
s . >
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6.3. O quadro Cotistas(DAIR), abaixo, mostra os valores aplicados e mantidos pelos cotistas RPPS
direta ou, no caso do Fundo Gradual Prev.CP, indiretamente, entre abril/2011(1° DAIR disponivel) até
dezembro/2021.

(@]
O
LY
>
@)
m
O
(@)
(@]
[
<
H m
Cotistas(DAIR) =
Em RS mil 3
80
abr11 junit1 juni12 juni13 jun/1a juni1s junit 2 >
cotista [} (/)
vaor | %L | vaor | %sPL | vaior | wsie | vaior | %spL | vaor | wseL | vaor | wse | vaor | %spL 20
=z
OUTROS(1) 18080 | 931 17.222 9,09 15169 go7 | 16589 | 912 | 17216 | sor | 17ava | ser | 1s2m | 9n 55
) U
=
ARARAS / SP (ARAPREY) a7 246 4544 24 4003 237 | 4382 24 4543 | 237 | ases | 237 | s07s 24 o O
i
=R
AREAL / RJ (AREALPREV) 2025 1,04 1929 102 1699 1 1882 102 1928 1 1946 1 2155 1,02 30
O —
ASSIS | SP (ASSISPREV) 2253 1,16 2146 113 1890 112 | 2080 113 | 2148 112 | 216 112 | 2398 113 @ ;
- - N —
(BE"”‘CLPNRE‘EA\ﬁ‘}O CAMBORIU/SC I 5 57 184 3408 18 2997 177 | 3266 18 3402 177 | saaa 177 | 3802 18 °=z
‘ o m
BELFORD ROXO/RJ ND ND ND ND 2035 12 2218 122 | 23n 12 2332 12 2582 122 © =z
(PREVIDE) 5
=
CAMPO GRANDE / M3 1121 058 1067 056 940 0,56 1025 | os6 1067 | os6 1077 | o056 1193 | os6 @ m
(IMPCG) =B
CARMO / RJ (CARMOPREV) 1108 057 1070 0,55 943 0,56 1027 | os7 1010 | o056 1080 | 056 1185 | 086 ;_ %
g4k
CURITIBA / PR (IPMC) 262 | 11 | 21814 | 114 19.038 1126 | 20747 | 1142 | 21608 | 1126 | 21810 | 1126 | 24129 | 1143 ' =Z
: 52
([I’SSSE)DE CAXIAS TR 23.300 12 22.194 1,72 19.548 1156 | 21303 | 1173 | 22187 | 1155 | 22305 | 1156 | 24708 | 1173 =X
<L
ILHOTA / 5C . . <
o PRE IR 1477 0561 1121 059 988 0.58 1076 | o059 1121 058 1132 | o058 1253 | 059 g__;_GJ_>)
o
ITAJAI 1 SC (IP1) 3995 206 3.806 201 3352 198 | 3es3 | 201 3804 198 | ae40 198 | 4252 | 20 o>
23
ITAJOBI/ SP 2340 121 2229 1,18 1963 116 | 2139 118 | 2227 116 | 2248 116 | 2489 1,18 o
2l
JANDIRA / SP (PREJAN) 6492 334 6.184 326 5447 322 | ss3 | 327 | s1e2 | 322 | 6240 | 322 | 6509 | a27 5>
D =
MANAUS | AM 50
(MANAUSPREY) 50350 | 2594 | a79ss | 2532 | 42243 | 2498 | 46085 | 2535 | 47945 | 2498 | 4ssva | 2498 | ssse2 | 2535 28
- =
MARABA / PA (IPASEMAR) 2546 131 2425 128 2136 126 | 2308 128 | 242 126 | 2447 126 | 2709 128 2 m
Qa -
UeREMOy 0 5P 3906 | 20 3.720 196 3277 194 | as71 197 | 3719 | 194 | srsa | o1es | oaawr 1,97 g
OSASCO / SP (IPMO) ND ND 4784 253 4214 249 | as2 | 253 | 4783 | 249 | 4828 | 249 | 5345 | 253 @ %
S =+
i / =
PARAIBA DO SUL/RJ 1696 087 1615 085 1423 0.84 1,550 085 1615 084 1630 0.84 1805 085 o2
(PREVSUL) 5 3
>
PauLiNia/sP (PAULIPREV) | s0ess | 1581 29237 1543 | 25752 | 1523 | 2808 | 1545 | 29207 | 1523 | 29501 | 1523 | s06es | 1545 D o
o
PORTO FERREIRA | 5P g
PORTOPREY, 9,029 465 8,601 454 7576 248 | 826 | 455 | ssos | 448 | sevo | 448 | o9s0s | 455 8. (ra
- o
SAO GONGALO/RJ (PASG) | 2971 153 2576 136 2492 147 ND ND 2828 147 | 285 147 ND ND o %)
o .
TOTAL DO PL 194114 | 100 189.445 100 169.126 100 | 181628 | 100 | 191850 | 100 | 193751 | 100 [ 211385 | 100 27
Ny
TOTAL DOS RPPS(VT. oo
Toicade 2 pamiomacio g | 17603¢ | soss | 172223 | sos1 | asasst | s103 | 1ssoss | soss | 17aras | er0s | 17eara | sr0s | 12114 | se g g
==
3o
(D -~
25
ec
=)
i
QG
Py
m n
0
ag1o
[©2Xey
)
ﬁ @
@
mwn
@] %
I8
Hc
T
Qo
— X
o
c
<
@
o
o
=
<
IS}
e
Q.
5
=8
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juni1e juniT junis junis juni20 juni21 dez/21
tista

Vvalor % SIPL Valor %siPL | vaior | %seL | valor | %seL | vaior | wseL | vaior | seseL ] valor | s%seL
QUTROS(1) 19.241 9.1 17.825 9,15 - - -
ARARAS / SP (ARAPREV) 5.078 24 4704 241 2759 266 2710 266 2675 2,69 2582 268 2559 262
AREAL / RJ (AREALPREV) 2155 1,02 1997 1,02 1171 113 1150 113 11235 114 1096 114 1.086 11
ASSIS / SP (ASSISPREV) 2398 113 2222 1,14 1303 125 1280 125 1263 127 1219 126 - 0
BALNEARIO CAMBORIU /
S0 (BOPREVE 3.802 1.8 3522 1,81 2066 1,99 2029 1,99 2003 2,02 1.933 2 1916 1,96
BELFORD ROXQO/ RJ
(REVIDE) 2582 122 2392 123 1403 135 1378 135 1.360 137 1313 1,36 1.301 133
CAMAGARI | BA
(ISSMPMC)(2) 5.887 6,04
EGQES)GRANDE IMS 1193 056 1105 0,57 648 0.62 637 0.62 628 0.63 s07 0,63 501 0,62
CARMO / RJ
aOPREY) 1.186 0,56 1108 057 650 0.63 639 0.63 630 0.63 608 0,63 603 0,62
CURITIBA / PR (IPMC) 24.149 1143 22371 1148 | 13122 | 1263 | 12880 | 1263 | 12721 128 12279 | 1273 | 12160 | 1248
ﬁgﬁgg}DE CAXIAS IR 24796 11,73 22971 1179 | 13473 1297 | 13235 12,97 13062 [ 1314 12608 | 13,08 12.495 12,81
ILHOTA / 5C ;
(L HOTAPREVIR) 1.253 0,59 1161 06 681 0.66 669 0,66 660 0.66 637 0,66 - 0
ITAJAI | SC (IP1) 4252 2,01 3939 202 2310 222 2269 222 2240 225 2162 224 2143 22
ITAJOBI/ SP 2489 118 2307 1,18 1353 13 1329 13 ND ND ND ND ND ND
JANDIRA / SP (PREJAN) 6.909 327 6.404 3,29 3754 a2 3688 3,62 2640 3,66 2513 2,64 a.482 a57
MANAUS / AM )
(MANAUSPREY) 53582 2535 49,638 2547 | 20114 | 2803 | 28500 | 2803 | 28205 | 284 27246 | 2825 | 27002 | 2769
MARABA / PA (IPASEMAR) 2709 128 2510 1.29 1472 142 1446 142 1.427 144 1378 143 1.366 14
MORRO AGUDO / SP ;
S 4157 1,97 ND ND ND ND ND ND ND ND 2114 219 ND ND
0SASCO/ SP (IPMO) 5.345 253 4952 254 2905 28 2853 28 2816 2,83 2718 2,82 2694 276
PARAIBA DO SUL/RJ
RIvaL 1.805 0,85 1672 0,86 961 094 964 0,94 951 0,96 918 0,95 910 093
PAULINIA / SP
(PAULIPREY) 22664 1545 30260 1553 | 17749 | 1709 | 17434 | 1700 | 17208 | 1732 | 1es0e | 1722 | 1646 16,88
PORTO FERREIRA | SP
(PoRTOPREY 9.609 455 8902 457 5221 503 5129 5,03 5.062 5,09 4886 5,07 4843 497
SAO GONCALO/RJ ND ND 2929 15 1718 165 1687 1,65 1,665 1.68 ND ND ND ND
(IPASG)
TOTAL DO PL 211.355 100 194.891 100 | 103854 | 100 | 102016 | 100 99.370 100 96.428 100 97.516 100
TOTAL DOS RPPS(Vr.
aplicado e participagio % | 192114 20,9 177.066 90,85 | 103854 | 100 | 102016 | 100 99.370 100 96.428 100 97.516 100

(1) OUTROS. Refere-se ao cotista Gradual Prev. CP - 09.586.955/0001-47
(2) Aplicagdo do RPPS de Camagari/BA. - Conforme consta do DAIR de julho/2021, foram recebidas em 06/07/2021 um total de 8.969.733,79 cotas do fundo em sua carteira, pelo valor de R$ 5.936.223,62,
relativo & dagio como parte do pagamento da liquidagio (por determinagio da CVM) do Fundo Gradual Prev.CP - 09.586.955/0001-47 , que detinha cotas do Piata.

6.4. Pela comparacdo dos quadros Cotistas(CVM) com o quadro Cotistas (DAIR) é possivel
concluir que os cotistas numerados no primeiro quadro séo 0s mesmos 21 RPPS nomeados no segundo
quadro, aléem do Fundo GRADUAL PREV. CP-09.586.955/0001-47, este composto somente por trés
RPPS.

6.5. O primeiro RPPS cotista do Fundo PIATA foi 0 RPPS de MANAUS/AM, tendo feito fez dois
aportes inicais, sendo R$ 13.115.437,11 em 19/11/2008 e R$ 13.114.716,63 em 26/11/2008,
totalizando R$ 26.230.153,74. Foi também o Unico cotista a ter feito um resgate parcial, sendo de R$
2.200.000,00, em 17/09/20009.
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6.6.  Registramos que tal informacéo, assim detalhada, foi obtida através de Relat6rio de Auditoria
da SPREV neste RPPS, datado de 30 de marco de 2012, ndo disponivel ao publico em geral, e que

aqui é utilizado tdo somente para compreensdo da peculiaridade dos cotistas deste Fundo.

6.7. Conforme apurado nos respectivos DAIR, em 06/07/2021 por forca de decisdo da CVM foi
incluindo no PIATA um novo cotista, 0 RPPS de CAMACARI/BA, RPPS que possuia cotas do Fundo
GRADUAL PREV. CP-09.586.955/0001-47, fundo constituido em 02/02/2009, que juntamente com
outros dois RPPS, os de DIAMANTINA/MG e MORRO AGUDO/SP eram o0s Unicos cotistas deste
Fundo, que foi cancelado na CVM em 06/07/2021. Verificou-se ainda que o RPPS de MORRO
AGUDO/SP mantinha também aplicacdes diretas no Fundo PIATA.

6.8.  Conforme pudemos apurar da tltima carteira(CVM) disponivel do Fundo GRADUAL PREV.
CP-09.586.955/0001-47, referente a maio/2018, quando apresentava um PL de R$ 10.572.405,29, o
ativo Cotas de Fundos PIATA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO
PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO representava 99,05% desta carteira.

6.9. Considerando que desde o final de 2009, e até o ultimo demonstrativo verificado na CVM,
margo/2022, ndo houve ingresso de novos cotistas no Fundo PIATA, além do RPPS de
CAMACARI/BA em 07/2021, podemos concluir que todos os 21 cotistas que constavam do primeiro

DAIR disponivel, abril/2011, sdo 0s que permanecem ao menos até margo/2022.

7. ATIVOS DO PIATA ENTRE NOVEMBRO/2008 E DEZEMBRO/2009

7.1. Em novembro/2008, inicio do Fundo, o Patriménio Liquido de R$ 26.292.167,20 estava
representado por 0,88% em Cotas de Fundos-BNY MELLON ARX FI RF REFERENCIADO Dl e
99,15% por Titulos de Crédito Privado - GTEX BRASIL INDUSTRIA E COMERCIO
S/IA(43.623.792/0001-63). Esse Patrimdnio Liquido era devido em sua quase totalidade aos aportes
realizados pelo RPPS de MANAUS/AM, que totalizaram R$ 26.230.153,74, conforme comentado

anteriormente.

7.2.  Ativos - novembro/2018 a dezembro/2019
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ATIVO OUTI2009 NOVIZ009 DEZ/Z009
RS Sl L RS Sl PL RS ol L
F.RefDI BNY MELLON ARX 314.139 97 0.17 693.810,50 0.37 187.265.88 0.10
Fl PRASS DI EM DIREITOS CREDITORIOS 11 5.001.960,00 2,74 9.307.634,49 5,06 15.120.500,08 8,15
CDB/ RDB BANCO BRADESCO 1.021.446,23 0,56 1.028.143,97 0,56 1.035.551,78 0,56
CDE/ RDB BANCO SOFISA - 60889 128/0001-80 2.051.687,55 1,12 103.420,06 0,06 104.191,51 0,06
CDB/ RDB BANCO VOTORANTIM 12 166,683 04 5. 66 = = = =
Tit. . Cr. Privado Gtex Brasil Ind.e Com.
S a(Rooatox). 43.625.792/0001.63 26.002.411.48 14,23 25.982.487,26 14.12 25.984.366,50 14,00
Tit. . Cr. Privado GF'G COSMETICOS LTDA-
MURIEL - 55.572.044/0001-88 24 708.147.18 13,53 24.690.616.14 13,42 24.694.131.54 13.30
Tit. . Cr. Privado SUCOS BRASIL SA
05.919.420/0001-S0 25.103.551.00 13.74 25.080.589.50 13.63 25.080.422.75 13.52
Tit. . Cr. Privado REFREX EVAPORAD
05 583 ©19/0001 .04 15.055.213,65 8,24 15.041.443.20 8,17 15.048.253,65 8.11
Tit. . Cr. Privado JUNIOR ALIMENTO -
003.595.934/0001-65 7.028.994.28 3.85 7.022.565.06 3.82 7.022.518.37 3.78
Tit. . Cr. Privado-CAMAQUA ALIMENT -
01 228 700000118 25.512.552.63 13.97 25.765.144.41 14.00 25.764.777.46 13.88
Tit. . Cr. Privado-Com. e Industr. Lucchesi
LT DA S 846 8070004 38 - 12.567.907.00 6.83 12.574.017.87 6.78
Tit. . Cr. Privado - 65.971.624/0001-00-Ceagro
Agricola LTDA 30.270.307.11 16.57 30.283.457.72 16.45 30.283.242.14 16.32
Disponibilidade 130,92 - 611,82 - 261,02 -
Tits SECURITIZADOS STN _TDA 8.688.725,44 4.76 = = = =
Tits. Publicos-SELIC = = 6.712.141,31 3,65 2 724 859,51 1,47
VR. PAGAR - 248.197.59 0,14 237.932.43 013 263.900,12 0,14
wR. RECEBER 4 573,90 0,00 2. 552,03 0,00 219.491,68 0,12
PL 182.682.226.79 | 100.00 184 04454204 ] 100.00 185.580.051.60 | 100.00

7.3.
de 2009, a maior parte destes era destinada a aquisi¢do de titulos de credito privado. Quando tais

Dos quadros acima, verifica-se que a medida em que os RPPS aportavam recursos, até o final

titulos ndo se encontravam disponiveis mantinham-se 0s novos recursos aplicados em fundos de

investimento e em titulos de responsabilidades de bancos.

7.4.

acima, apenas os titulos de crédito privado componentes da carteira do PIATA entre dezembro/2008 e

Para melhor visualizagdo segregamos do quadro “Ativos - novembro/2018 a dezembro/2019”,

dezembro/2009, como segue:
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Vr vr Vr Vr vr Vr vr Vr
Ativo/valor
Ativo/ | GTEX BRASILIND.| GFG COSMET. | AGRO-CEAGRO REFREX JUNIOR CAMAQUA | COM. E INDUSTR.
Data COM. /A LTDA-MURIEL- | AGRICOLALTDA |SUCOSBRASILSA| EVAPORAD ALIMENTOS ALIMENT - LUCCHESI LTDA- TOTAL
43,623.792/0001- | 55.572.044/0001- | 65.971.624/0001- | 05.919.420/0001- | 05.883.919/0001- | 003.598.934/0001- | 01.229.700/0001- | 48.546.857/0001-| CR.PRIVADO | %PL
63 88 00 90 94 65 15 38
dez/08 26.110.270,16 8.036.524,94 14.110.184,06 48.256.979,16 | 96,20
jan/09 26.134.733,04 8.044.919,60 14.130.159,61 48.300.812,25 | 89,89
few/00 26.058.922,50 12.667.849,70 14,099.072,61 52.825.844,81 | 97,37
mar/09 26.104.552,50 16.696.722,59 20.620.784,93 63.422.060,02 | 96,01
abr/09 26.091.371,02 24.705.581,55 30.316.195,96 81.113,148,53 | 84,46
maif09 26.095.236,44 24.715.514,70 30.300.785,87 20.063.970,60 101.184.507,61 193,16
jun/09 26.074.974,38 290.211.303,05 30.279,596,60 25.106.820,50 110.672.694,62 | 90,32
jul/o9 26.093.744,82 31.714.600,13 30.302.103,14 25.105.190,50 113.215.638,59 | 80,89
ago/09 26.082.047,16 24.701.344,34 30.293.224,54 25.002.061,25 15.096.786,15 7.061.358,64 128.326.822,08 | 70,36
set/09 | 2598241266 | 2469052676 | 302833274 | 25.08049975 | 15.048.20985 | 7.022.53993 128.107.621,69 | 70,62
out/09 26.002.411,48 24.708.147,18 30.270.307,11 25.103.551,00 15.055.213,65 7.028.994,28 25.512,552,63 153.681.177,33 | 84,13
nov/09 25,982.487,26 24.690.616,14 30.283.457,72 25,080.589,50 15.041.443,20 7.022.565,06 25.765.144,41 12.567.907,00 |166.434.210,29 190,44
dez/09 25.984,366,50 24.694.131,54 30.283.242,14 25.080.422,75 15.048.253,65 7.022.518,37 25.764.777 46 12.574.017,87 |166.451.730,28 | 89,96

Pagina 20 de 49



Relatério de Andlise - PIATA FI RF LP PREVIDENCIARIO CRED.PRIVADO - 09.613.226/0001-32

7.5.  Em relacdo a esses ativos, os relatorio dos auditores independentes KPMG Auditores
Independentes, de 09 de setembro de 2009, ao se manifestar sobre o periodo de 19/11/2008 (data de
inicio das operac@es) a 30/06/2009, assim como o do periodo seguinte, encerrado em junho/2010,
relatério de 15/09/2010, informavam que “o Fundo possuia 90% do seu patrimémio liquido aplicado
em cédulas de crédito bancario e certificados de direitos creditorios do agronegécio, sem coobrigacao

)

de instituicdes financeiras de baixa liquidez no mercado secunddrio...’

7.6.  Conforme ja mostrado, ao final de 2009, um total de 21 RPPS ja haviam aportado recursos no
Fundo, e conforme também citado nos relatdrios dos auditores independentes, 90% do patrimémio
liquido do PIATA estavam aplicados em cédulas de crédito bancario e certificados de direitos

creditérios do agronegocio, sem coobrigacdo de instituicdes financeiras, e de baixa liquidez no

mercado secundario.

7.7.  Em junho/2013, conforme demonstrado no Relatério dos Auditores Independentes UHY
MOREIRA, datado de 26/11/2015, o valor de R$ 90.187mil dos ativos do PIATA referiam-se a

devedores que se que se encontravam em processo e recuperacao judicial.

7.8. Dessa forma, resta evidente que dada as caracteristicas quanto ao resgate, pago somente apos
decorridos 1.080 dias da solicitacdo ou, se antes, arcando com um prejuizo de 20% sobre o valor
resgatado, e considerando essa carteira sem liquidez, os cotistas teriam sérias dificuldades em sairem

da aplicacdo com lucro.

7.9. Vale relembrar que, em 15/06/2011 o fundo foi fechado para resgates em decorréncia de
pedidos de resgates incompativeis com a liquidez dos ativos componentes de sua carteira; em
22/08/2011 foi acordado pelos cotistas a manutencdo de fechamento até novembro de 2015, e em
22/11/2012 em AGC ficou decidido a manutencdo do fechamento do fundo até dezembro/2022.

7.10. Faz-se uma breve analise dos ativos totais de “crédito privado” existentes na carteira do PIATA,
utilizando carteira atualizada até maio/2011, lembrando que ao final de 2009 todos os RPPS ja haviam
aplicado recursos e que a partir de 15/06/2011 ndo havia mais condi¢fes para 0s RPPS sairem do

Fundo.
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7.10. Nesta carteira atualizada acrescentamos também aos ativos existentes desde final de 2009,
acima mostrados, o unico ativo final que ingressou posteriormente, este em maio/2011, pouco antes
de o Fundo ser fechado, sendo 0 EXPANDIR PARTICIPAGCOES - 09.372.578/0001-43.

7.11. Mais adiante tratar-se-4 também de outros ativos relevantes que foram incorporados pela

carteira em periodos posteriores.

Carteira com ativos finais em maio/2011

Ativo mai/11

RS %/PL

GTEX BRASIL INDUSTRIA E COMERCIO S.A(ROSATEX)- 43.623.792/0001-63 26.049.635,38 | 13,14
GFG COSMETICOS LTDA-MURIEL - 55.572.044/0001-88 8.285.536,15 | 4.18
SUCOS BRASIL SA 05.919.420/0001-90 20.509.777,79 | 14.88
REFREX EVAPORAD 05.883.919/0001-94 15.065.672,70 ) 7.60
JUNIOR ALIMENTO - 003.598.934/0001-65 7.035.032,92) 3.55
CAMAQUA ALIMENT - 01.229.700/0001-15 25.860.506,25] 13,04
COM. E INDUSTR. LUCCHESI LTDA-48.546.857/0001-38 12.600.647,62] 6.35
CEAGRO AGRICOLA LTDA - 65.971.624/0001-00 30.366.725,01 | 15,31
EXPANDIR PARTIC - 09.372.578/0001-43 3.370.204,50 | 1,70
PL 158.143.748,32 | 79,75

7.12. ATIVOS FINAIS QUE INGRESSARAM NA CARTEIRA ATE 15/06/2011

i) GTEX BRASIL INDUSTRIA E COMERCIO S.A. (ROSATEX) - 43.623.792/0001-63

Sociedade Anbdnima Fechada constituida em 23/05/1973, conforme cadastro na Receita

Federal, tem como atividade econémica principal a fabricacdo de produtos de limpeza e polimento, e

(ue encontra-se em recuperacao judicial, conforme a seguir®:

O PIATA iniciou a aplicacdo em dezembro/2008 com R$ 26.069.440,49, em CCBs com

vencimento para novembro/2014.

“Peticdo inicial/Deferimento

EXMO. SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA VARA CIVEL DA COMARCA DE GUARULHOS/SP
GTEX BRASIL INDUSTRIA E COMERCIO S.A., sociedade empreséria inscrita no
CNPJ/MF n° 43.623.792/0001-63, NUTRIX.SP COMERCIAL DE PRODUTOS DE LIMPEZA
LTDA., sociedade empresaria inscrita no CNPJMF n° 06.940.439/0001-80; JNT
INVESTIMENTOS LTDA., sociedade empresaria inscrita no CNPJ/MF n° 09.674.082/0001-
24; OLEAGINOSAS MARANHENSES S.A. — OLEAMA., sociedade empresaria inscrita no
CNPJ/MF n° 06.265.581/0001-70; PREMIER INDUSTRIA DE PRODUTOS DE LIMPEZA
LTDA., sociedade empresaria inscrita no CNPJ/MF n° 04.648.918/0001-00; ROSATEX DO
NORDESTE PRODUTOS SANEANTES LTDA. sociedade empreséria inscrita no CNPJ/MF

5 https://lasproconsultores.com.br/processo/recuperacao-judicial_gtex-brasil-industria-e-comercio-s+a-__34
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sob 0 n° 05.642.147/0001-07 e UNIAO FABRIL EXPORTADORA S.A. - UFE., sociedade
empreséria inscrita no CNPJ/MF n° 33.393.133/0001- 24, todas controladas pelas mesmas
pessoas naturais e com administracao central exercida e sediada na Rua Rosa Mafei, n°® 376 —
Bonsucesso, no Municipio de Guarulhos, Estado de Sao Paulo, doravante GRUPO GTEX, ...,
vém respeitosamente & presenca de V. Exa. propor acdo de RECUPERACAO JUDICIAL
pelas razdes de fato e de direito abaixo expostas, que levaram-nas a se socorrer da medida
judicial ora pleiteada.

Termos em que,
P. Deferimento.
Sao Paulo, 10 de junho de 2014

DECISAO

TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

COMARCA DE GUARULHOS

FORO DE GUARULHOS

72 VARA CIVEL

DECISAO

Processo Digital n° 1018403-22.2014.8.26.0224

Classe - Assunto Recuperacdo Judicial - Recuperacéo judicial e Faléncia
Requerente: GTEX BRASIL INDUSTRIA E COMERCIO S.A., e outros

DECIDO.

Da analise dos documentos acostados aos autos, denota-se que a empresa Se encontra
operando normalmente, exercendo de forma regular seus atos comerciais, com o quadro de
funcionérios em pleno labor e o patriménio intocado e preservado.

Isto posto, nos termos do “caput”, do artigo 52 da Lei Federal 11.101/05, DEFIRO o
processamento do pedido de recuperacdo judicial de GTEX BRASIL INDUSTRIA E
COMERCIO S/A, inscrita no CNPJ 43.623.792/0001-63, NUTRIX.SP COMERCIAL DE
PRODUTOS DE LIMPEZA LTDA. inscrita no CNPJ 06.940.439/0001-80, JNT
INVESTIMENTOS LTDA., inscrita no CNPJ 09.674.082/0001-24, OLEAGINOSAS
MARANHENSES S.A. OLEAMA, inscrita no CNPJ 06.265.581/0001-70, PREMIER
INDUSTRIA DE PRODUTOS DE LIMPEZA LTDA., inscrita no CNPJ 04.648.918/0001-00,
ROSATEX DO NORDESTE PRODUTOS SANEANTES LTDA. inscrita no CNPJ
05.642.147/0001-07, e UNIAO FABRIL EXPORTADORA S.A. UFE, inscrita no CNPJ
33.393.133/0001-24.

éuarulhos, 12 de dezembro de 2014

i) GFG COSMETICOS LTDA (MURIEL) - 55.572.044/0001-88
Sociedade Empresaria Limitada constituida em 01/04/1986, conforme cadastro na Receita
Federal, que tem como atividade economica principal o comércio atacadista de embalagens. A empresa

encontra-se em processo de recuperacéo judical®.

6

https://www.jusbrasil.com.br/busca?q=GFG+Cosm%C3%A9ticos+Ltda%2 C+Atual+Denomina%C3%A7%C3%A30+de+Muriel+do+Brasil+Ind%C3
%BAstria+de+Cosm%C3%A9ticos+LTDA+-+Em+Recupera%C3%A7%C3%A30+Judicial
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O PIATA iniciou a aplicacdo em dezembro/2008 com R$ 8.036.524,94, em CCBs com
vencimento para dezembro/2014.

N&o foi possivel obter o processo de recuperagdo judical ou partes deste. No entanto, verifica-
se pelas informacdes trazidas no Relat6rio dos auditores independentes KPMG, datado de 26/08/2011,
sobre as demonstra¢Bes do exercicio encerrado em junho/2011, que este ativo ja trazia sério problema

de recebimento:

“Chamamos a atencéo para a Nota Explicativa n° 4, que descreve que em 30 de junho de 2011,
os certificados de crédito bancarios adquiridos pelo Fundo e emitidos pela empresa Muriel do
Brasil Industria e Cosméticos Ltda. encontravam-se provisionados para perdas em sua
totalidade e estdo em processo de cobranca judicial, sendo as receitas decorrentes da
recuperacao desses titulos reconhecidas em resultado na medida dos seus recebimentos. Desta
forma, os valores efetivamente recuperados poderdo vir a ser diferentes daqueles registrados
em 30 de junho de 2011. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

4.Em 30 de junho de 2011, as cédulas de crédito bancario emitidas pela Muriel do Brasil
Industria de Cosméticos Ltda., possuiam 100% de provisao para desvalorizacdo, no montante
de R$ 24.659 sobre as parcelas a vencer e R$ 3.273 sobre as parcelas vencidas, correspondente
a 14,54% do patriménio liquido do Fundo, constituida pelo Comité de Crédito da
Administradora, em funcdo da analise dos atrasos dos pagamentos. Em 19 de julho e em 4 de
agosto de 2010, o Fundo recebeu R$ 172 e R$ 1.070, respectivamente, referente ao pagamento
das parcelas vencidas deste emissor. A Gestora iniciou processo de recuperacao judicial contra
a empresa. A provisdo para desvalorizacdo sobre as parcelas a vencer das cédulas de crédito
bancario apresentadas em “titulos e valores mobiliarios de renda fixa” e a provisdo para
desvalorizacgdo das parcelas vencidas apresentadas em “valores areceber”, foram constituidas
pela Administradora para refletir o valor provavel de realizacéo destes titulos.

As cédulas de crédito bancario emitidas pela Muriel do Brasil Industria de Cosméticos Ltda.
tém como garantias: (i) a cessao fiduciaria de duplicatas; (ii) penhor mercantil de estoque de
produtos acabados; e (iii) avais. O Fundo é parte no processo de execucdo das garantias
cedidas na operacdo de crédito. O montante total envolvido na referida acao judicial € de
R$29.042. A expectativa de éxito foi considerada remota pelos advogados do escritorio que
patrocinam esta acao’.

Conforme consta do relatorio dos auditores independentes UHY BENDORAYTES & Cia,

emitido somente em 26/05/2021, sobre as demonstrac6es financeiras de 2018:

“15) Demandas judiciais

vi) A Muriel do Brasil IndUstria de Cosméticos Ltda. estd em recuperacdo judicial desde
fev/2011, a Muriel ndo realizou o pagamento de parcelas semestrais prevista no Plano de
Recuperacdo Judicial. Apesar do processo de RJ j& ter sido formalmente encerrado,
apresentamos peti¢do para comunicar a inadimpléncia da Muriel.

Considerando que outros credores também relataram o inadimplemento da Recuperanda na
RJ, em fev/2019 o juiz proferiu decisdo destinada aos credores para que estes tomassem as
providéncias necessarias.

Em reunido presencial, a Muriel havia informado que busca o deferimento de levantamento de
valores na RJ para realizar o pagamento de uma parcela aos credores, inclusive o Piata, até o
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final do ano. Tendo em vista que, apos diversas tentativas de contato, ndo tivemos qualquer
retorno da devedora, validamos junto com o Cescon minuta de pedido de faléncia em razéo do
descumprimento do Plano de RJ.

Recentemente, a Muriel apresentou na recuperacao judicial historico de pagamentos feitos aos
credores no més de jul/2019 e fluxo de pagamentos semestrais a serem realizados ao Fundo e
com término em jan/2025.

Apresentamos pedido para que a Muriel apresente 0os comprovantes que atestem a realizagdo
destes pagamentos. Apds manifestacdo da Recuperanda, avaliaremos se seguiremos com 0
pedido de faléncia. Identificamos um incidente proposto pela Muriel, em julho de 2020, no qual
requer o levantamento do saldo remanescente depositado em conta vinculada ao Juizo, ja que,
segundo seus argumentos, a empresa cumpriu com as obrigacGes assumidas de modo que houve
0 encerramento da recuperacao judicial. Esse pedido foi apresentado de forma incidental sob
a justificativa de que os autos da RJ estdo ha muito tempo paralisados por serem fisicos e a
Muriel teria urgéncia na apreciacao desse pedido. O juizo determinou a intimacao de todos 0s
credores envolvidos para que se manifestem sobre essa pretensdo da Muriel, peticionamos
requerendo a apresentacdo dos comprovantes. O Juiz determinou a liberagdo dos valores para
a recuperanda. Vamos aguardar a resposta da Muriel sobre os questionamentos dos credores,
e pediremos faléncia por descumprimento do plano, se for o caso .

ii)  SUCOS BRASIL S/A - 05.919.420/0001-90

Sociedade Anbdnima Fechada constituida em 25/09/2003, conforme cadastro na Receita

Federal, que tem como atividade economica principal a fabricacdo de sucos concentrados de frutas,

hortalicas e legumes.

O PIATA iniciou a aplicagdo em maio/2009 com R$ 20.063.970,60, em CCBs com vencimento

para maio /2015.

Ressalte-se que as aplicacdes do PIATA neste ativo comegaram em maio/2009, com R$ 20

milhdes e no més seguinte elevadas para R$ 25 milhdes, e um ano apos foi requerida a recuperacéo

judicial da empresa.

Recuperacéo judicial requerida em maio de 2010 e deferida em 21/07/2010"- motivada pela
gueda nas exportacdes, empréstimos a juros altos e problemas familiares. A Sucos Jandaia
(Sucos do Brasil S/A), com sede em Pacajus, no Ceara, acumulou nos Gltimos anos divida de
R$ 160 milhGes, valor superior ao faturamento anual da companhia, que no ano passado
chegou a R$ 148 milhdes.

Informacdo de 17 de maio de 2013% - O plano de recuperacdo judicial da Sucos do Brasil,
fabricante da marca da marca Jandaia, foi aprovado em assembleia geral de credores no

! https://www.tmabrasil.org/blog-tma-brasil/noticias-em-geral/justica-aceita-recuperacao-da-jandaia

8https://www.abras.com.br/clipping/bebidas/36892/dona—de—sucos—jandaia—vai—comecar—a—pagar—
divida#:~:text=0%20plano%20de%20recupera%C3%A7%C3%A30%20judicial dias%2C%20com%20a%20homologa%C3%A7%C3%A30%20judici

al.
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comeco do més e deve ser posto em pratica nos proximos dias, com a homologacao judicial. A
empresa tem uma divida de R$ 117 milhGes, que contou com desagio médio de 40%. O
montante principal, de R$ 93 milhdes, ser4 pago a credores sem garantias reais (bancos,
fornecedores e terceiros), num prazo de nove anos

e Em 27 de junho/2017 - Justica decreta faléncia da empresa cearense Sucos do Brasil’- a
faléncia da empresa foi requerida por dois credores, sob o argumento de inadimplemento de
titulos de forma injustificada, mesmo ap6s o protesto dos mesmos. No entanto, em 29/08/2017
- foi decretada a suspensdo da faléncia da Sucos do Brasil*®, com as seguintes conclusdes:

“Faz-se imperioso registrar que a faléncia ndo pode ser utilizada como um mero
instrumento de cobranca. Sendo assim, entendo que a decisédo que decretou a faléncia
merece ser suspensa, eis que presentes os elementos que evidenciem a probabilidade
do direito e o perigo de dano da decisdo, caso ndo seja suspensa”,

A juiza também afirma, na decis@o, 0 prejuizo que o encerramento das atividades
causaria ao municipio de Pacajus, especialmente na zona rural da regido. “Cumpre
destacar, até mesmo para de forma concreta vislumbrar as consequéncias sociais
negativas que a quebra acarreta, que a empresa ora agravante empregava 110 pessoas
na regido de Pacajus e que, por conta da quebra, perderam seus empregos e, muito
provavelmente, permanecerdo desempregadas, notadamente considerando a grave
crise economica”, explica”.

Conforme consta do Relatorio dos auditores independentes UHY MOREIRA, datado de

26/11/2015, sobre as demonstrac6es do exercicio encerrado em junho/2013:

(a) As CCBs emitidas pela Sucos do Brasil S.A. tém como garantias: (i} penhor mercantil
de mercadorias; (ii) a cessfio fiduciaria de duplicatas de venda mercantil; (i) a cessio
fiducidria de certificados de depdsitos bancirio; (iv) a alienacgéo fiducidria de imével; e (v)
avais.

Em 30 de junho de 2013, as cédulas de crédito bancidrio emitidas pela Sucos do Brasil S.A.,
possuiam 78% de provisfdo para desvalorizagiio, no montante de R$ 19.648 (em 30/06/2012,
R$ 19.942) sobre as parcelas a vencer, correspondente a 10,66% (em 2012, 11,79%) do
patrimdnio liquido do Fundo, constituida pelo Comité de Crédito da Administradora, em
fungio da andlise dos atrasos dos pagamentos. O Fundo é parte no processo de execugio da
garantia fiduciaria de imével.

Em garantia ao pagamento do valor das CCBs fora constituida alienacao fiducidria sobre o
imével matriculado sob o n® 000.442, do Cartdrio de Registro de Iméveis do 3° Oficio da
Comarca de Pacajus/CE (“Imoével™), de propriedade de MF Participagdes e Representagoes
T.tda. (““Devedora Fiduciaria®™).

Uma vez que se operou 0 vencimento antecipado da divida, em razdc do pedido de
Recuperagio Judicial pela SUCOS DO BRASIL S.A, o PIATA deu inicio A execugio
extrajudicial da garantia fiducidria, nos termos da Lei n® 9.514/07.

Conforme consta do relatorio dos auditores independentes UHY BENDORAYTES & Cia,

emitido somente em 26/05/2021, sobre as demonstrac6es financeiras de 2018:

“15) Demandas judiciais

(v) A Sucos do Brasil Ltda. esta em recuperacgdo judicial desde jun/2010. O crédito do Piata
foi considerado como extraconcursal, ndo se sujeitando aos efeitos da RJ. Em jun/2017, foi
decretada a faléncia da Sucos em razdo de pedido apresentado por um dos seus credores. A
Sucos conseguiu reverter a decretacdo da faléncia em 22 instancia.
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9 https://www.tjce.jus.br/noticias/justica-decreta-falencia-da-empresa-cearense-sucos-do-brasil/
10 https://www.opovo.com.br/noticias/economia/2017/08/justica-decreta-suspensao-de-falencia-da-sucos-do-brasil.html
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Iniciado o procedimento de excussdo, foi consolidada a propriedade fiduciaria do imével em
mar/2015. Os leildes para a venda do imdvel foram suspensos diante de liminar obtida por
credor da Sucos do Brasil denominado Credmix. Em set/2019, foi emitido novo laudo de
avaliacdo pela CBRE, que atribuiu ao imével o valor de mercado de R$ 11.900 e o valor de
venda forcada de R$ 9.020.

O imovel esta atualmente indisponivel, pois, a Credmix obteve deciséo judicial em acao de
execucdo que determinou a indisponibilidade do imdvel, averbada na matricula em abr/2013,
portanto o Fundo opds Embargos de Terceiro e conseguiu reverter a indisponibilidade em
dez/2014, entretanto, a Credmix obteve efeito suspensivo em recurso por ela interposto, tendo
o imovel sido gravado novamente como indisponivel”.

iv) REFREX EVAPORADORES DO BRASIL S/A - 05.883.919/0001-94

Sociedade Andnima Fechada, constituida em 19/09/2003 conforme cadastro na Receita
Federal, que tem como atividade economica®! a fabricacdo de componentes para as industrias de
refrigeracdo como evaporadores roll-bond( utilizados em refrigeradores domésticos), caixa freezer,

tubos capilares e linhas de succdo, destinados a fabricantes nacionais de linha branca.

O PIATA iniciou a aplicagdo em agosto/2009 com R$ 15.096.786,15, em CCBs com

vencimento para agosto/2015.

Conforme consta do Relatorio dos auditores independentes UHY MOREIRA, datado de

26/11/2015, sobre as demonstrac6es do exercicio encerrado em junho/2013.

(e) As CCBs emitidas pela Refrex Evaporadores do Brasil S.A. tem como garantias: (i) a cessio
fiducidria de duplicatas referentes as vendas de produtos e/ou servigos realizadas pela emitente;
(ii) a constituigio de fundo de liquidez pela emitente; (iii) a alienagdo fiducidria de imdveis;
(iv) a alienagdo fiducidria de miquinas ¢ equipamentos; € (v) as garantias pessoas outorgadas
pelos acionistas da emissora.

Em 30 de junho de 2013, as cédulas de crédito bancdrio emitidas pela Refrex Evaporadores do
Brasil S.A., possufam 70% de provisio para desvalorizagio, no montante de R$ 10.574 (em
30/06/2012, R$ 9.541) sobre as parcelas a vencer, correspondente a 5,74% (em 31/12/2012,

Conforme consta do Relatorio dos auditores independentes UHY MOREIRA, também datado

de 26/11/2015, sobre as demonstracGes do exercicio encerrado em junho/2014.
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1 https://www.refrex.com.br/produtos
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Em 30 de junho de 2014, as cédulas de crédito bancério emitidas pela Refrex Evaporadores do
Brasil S.A., possuiam 70% de provisio para desvalorizagdo, no montante de R$ 10.574 (em
30/06/2013, R$ 10.574) sobre as parcelas a vencer, correspondente a 5,51% (em 30/06/2013,
5,74%) do patriménio liquido do Fundo, constituida pelo Comit€ de Crédito da
Administradora, em fung@o da andlise dos atrasos dos pagamentos.

Os advogados representantes do Fundo Piatd entendem que tendo em vista as garantias da
Cédula ¢ Crédito Bancério existe a efetiva possibilidade de recuperagdo de valores expressivos,
notadamente por meio da alienagdo de iméveis da Refrex Evaporadores Brasil S.A..

Também, conforme constante em relatério de investimentos datado de 15/07/2016%2, de

RPPS com elevado grau de participagio no PIATA, destacamos:

“REFREX

Trata-se de uma empresa que produz evaporadores. A empresa se encontra inadimplente.
Durante o prazo de marco de 2012 até hoje, marco de 2014(sic), empregamos muitos esforcos
na cobranca judicial deste titulo. (a) O valor original do titulo é da ordem de R$ 15.000.000,00
(quinze milhdes de Reais) e o valor provisionado é da ordem de R$ 10.500.000,00 (dez milhdes
e quinhentos mil Reais). Portanto, a expectativa de recebimento do titulo hoje, sob a 6tica do
FUNDO, é de aproximadamente R$ 4.500.000,00 (quatro milhdes e quinhentos mil Reais). (b)
A Emissora, ap6s varias tentativas de frustrar a excussao das garantias reais, perdeu, em 12
de marco de 2014, recurso interposto perante o Tribunal de Justica de Sdo Paulo, 0 que
possibilita agora a excussao plena das garantias reais daexecutada. (¢) J& em marco de 2012,
utilizando as garantias excutidas pela INCENTIVO, foram recuperados extrajudicialmente
cerca de R$ 1.700.000,00 (um milhao e setecentos mil Reais), a “Recuperagio Refrex 1”. (d)
Em razdo da qualidade das garantias dadas pela empresa e seus sOcios, que s&o,
fundamentalmente, 2 (dois) imdveis na cidade de Sdo Paulo, um situado nos Jardins e outro no
Morumbi, somados as garantias habituais outorgadas pela empresa, acredita-se que devam ser
recuperados cerca de R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de Reais). Atualmente, o cartorio esta
incumbido de notificar a devedora para cumprimento do prazo de pagamento sob pena de
consolidacdo da propriedade do imovel dado em garantia e leildo para saldar a divida ™.

Conforme consta do relatorio dos auditores independentes UHY BENDORAYTES & Cia,

emitido somente em 26/05/2021, sobre as demonstrac6es financeiras de 2018:

“15) Demandas judiciais

viii) A CCB emitida pela Refrex Evaporadores do Brasil S.A., em 11.08.2009, deveria ser
quitada em 72 parcelas mensais e consecutivas. A partir da 262 parcela, inclusive, houve
inadimplemento e nos termos da CCB, o vencimento antecipado.

A Administradora do Fundo, com base em informagdes de seus assessores juridicos considera
a recuperacgdo do crédito possivel. Tendo em vista o fato de que a CCB esta garantida por
alienagdo fiduciaria de maquinas e equipamentos e de dois imoveis”.

V) JUNIOR ALIMENTOS - 03.598.934/0001-65 incorporada pela Kerry do Brasil Ltda.

12 https://manausprevidencia.manaus.am.gov.br/wp-content/uploads/2019/12/wp-content-uploads-2016-05-6-Relat%C3%B3rio-Mensal-Junho-2016-

completo.pdf

Pagina 28 de 49

1DHP-MOIS-H95E-4M8d-1 :01uswnop op 0bIPod 0 awlojul 8 ,[enbip 0lUSWNI0P JepifeA, Yul| - 1q°Aob-ds 821 0ssao0id-a//:dny assaoe
[euiblo oAinbre 0 J9A NOJS eINJRUISSE 8100S S9QJRWIOIUI IB1M0 Bled "dSTD1-9 BWAISIS |L13T10DIN ZIDHVYD VSI¥VIN :HOd ILNIWIVLIOIA OAVYNISSY OLNINNDO0A 3d VIdOD


https://manausprevidencia.manaus.am.gov.br/wp-content/uploads/2019/12/wp-content-uploads-2016-05-6-Relat%C3%B3rio-Mensal-Junho-2016-completo.pdf
https://manausprevidencia.manaus.am.gov.br/wp-content/uploads/2019/12/wp-content-uploads-2016-05-6-Relat%C3%B3rio-Mensal-Junho-2016-completo.pdf

Relatério de Andlise - PIATA FI RF LP PREVIDENCIARIO CRED.PRIVADO - 09.613.226/0001-32

Sociedade Andnima Fechada, constituida em 23/12/1999, conforme cadastro na Receita

Federal, e baixada em 28/04/2016 por incoporagao.

O PIATA iniciou a aplicagdo em agosto/2009 com R$ 7.061.358,64, em CCBs com

vencimento para agosto/2015.

Em pesquisa sobre a empresa incorporada e de seu incorporador, encontrou-se matéria que

parece trar-se de ammbos.

Em 3 de novembro de 2014 foi firmado um acordo para a transferéncia dos negdécios e
operagdes da Junior Alimentos para a Kerry do Brasil.** A Kerry do Brasil ¢ uma subsidiaria do Kerry
Group plc, grupo Irlandes, lider em taste & nutrition para as industrias de alimentos, bebidas e

farmacéuticas.

Publicado em 27/10/2014%

“Pétria vende participacdo na Junior Alimentos ( de molhos para lanches)

A Pétria Investimentos teria vendido a participacédo na Junior Alimentos, companhia que atua
no mercado de molhos em sachés.

Segundo reportagem do O Estado de S. Paulo, desta segunda-feira, a operacao foi fechada com
a multinacional Kerry, que atua em diferentes segmentos do mercado de alimentos.

O valor da operacdo nao foi revelado. Mas, de acordo com a reportagem, teria rendido um
bom dinheiro a gestora de fundos.

A Junior Alimentos foi fundada por Francisco Torres e seu filho ha mais de trés décadas.

A companhia, gque tinha como objetivo atuar no mercado de food service, foi uma das pioneiras
no pais a oferecer molhos em sachés, como ketchup e mostarda.

Entre seus clientes, estdo Applebee’s, Bob’s, Burger King, Habib’s, KFC e McDonald'’s.

O dltimo registro na carteira de ativos do Fundo(CVM) data de abril/2012, quando o valor da
CCB erade R$7.022.819,97 e o vencimento final em 19/08/2015.

Apos tal registro ndo had mais nenhuma mencao a esse ativo em Demonstrativos contébeis
Financeiros nem em DAIR, o que nos leva a inferir que, em funcdo de sua incorporacao, ter sido

liguidado antecipadamente.

13 https://junior.com.br/
14 https://exame.com/negocios/patria-desiste-de-operar-no-mercado-de-molhos-em-sache/
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Vi) CAMAQUA ALIMENTOS - 01.229.700/0001-15/FALIDA

Sociedade Anbnima Fechada, constituida em 04/06/1996, conforme cadastro na Receita

Federal, tinha como atividade principal o beneficiamento de arroz.

O PIATA iniciou a aplicacdo em outubro/2009 com R$ 25.512.552,63, em CCBs com

vencimento para novembro/2015.

A empresa obteve o beneficio da recuperacdo judicial em final de 2012, tendo sido esta

convolada em faléncia.

Conforme consta do Relatdrio dos auditores independentes Moore Stephens Prime Auditores
e Consultores, datado de 29/09/2017, sobre as demonstragdes do exercicio encerrado em junho/2017,
salientando que n&o houve auditoria nos demonstrativos do PIATA para o exercicio enecerrado em
junho/2016:

“Em 16.11.2012, foi ajuizada acéo de execucdo pelo Fundo de Investimento, e em 20.11.2012,
foi realizado acordo com a devedora, tendo sido dados em pagamento ao Fundo de
Investimento a quase totalidade dos ativos industriais e ambos os imdveis anteriormente dados
em garantia.

Com a faléncia da Camaqua Alimentos S.A. e o aperfeicoamento dos acordos judiciais, o
Fundo de investimento j& € titular dos direitos de propriedade sobre 0s principais bens iméveis
e mdveis da devedora, anteriormente objeto da alienacao fiduciaria. Por conta disso, a solucéo
do credito hoje pode ser entendida como a capacidade de o Fundo de Investimento transformar
em ativos mais liquidos os bens recebidos em pagamento da Camaqud Alimentos S.A”.

Nio foi localizada a decretagdo da faléncia, mas apenas um indicativo!® quanto a data
aproximada:

“MANDADOS OFICIAIS

N° Mandado:2016/45622

Tipo:Mandado de Fechamento, Lacracéo e Intimacéao - Pedido de Faléncia (Assinavel)
Destinatario:Camaqua Alimentos S.A.

Oficial:Sergiovani Garcia Pacheco

Data Recebimento:20/06/2016

Data Devolugao:28/07/2016

Resultado:Cumprido Positivo”

Bhttps://consulta.tjrs.jus.br/consulta-processual/processo/documentos/mandado-oficial?codComarca=7 &numeroProcesso=11200005669&perfil=0
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vii) COM. E INDUSTR. LUCCHESI LTDA-48.546.857/0001-38/FALIDA

Sociedade Empresaria Limitada, constituida em 08/05/1967, conforme cadastro na Receita
Federal, onde se encontra inapta por omissao de declaracgdes, e que tinha como atividade principal a

industrializacdo e comercializacdo de artefatos e produtos plasticos em geral.

O PIATA iniciou a aplicagdo em novembro/2009 com R$ 12.567.907,00, em CCBs com

vencimento para novembro/2015.

A Comercial Industrial Lucchesi Ltda. requereu recuperacdo judicial em 06/03/12 (proc.
0011100-26.2012.8.26.0100), cujo processamento foi deferido por decisdo de 04/04/2012. Em

24/11/2015, a recuperacio foi convolada em faléncial®

Conforme consta do Relatdrio dos auditores independentes Moore Stephens Prime Auditores
e Consultores, datado de 29/09/2017, sobre as demonstragdes do exercicio encerrado em junho/2017:

“O Fundo de investimento ja recebeu a integralidade do valor do seu crédito, sendo que o
valor ja foi pago aos cotistas da CCB emitida pela Comercial e Industrial Lucchesi Ltda”.

viii) CEAGRO AGRICOLA LTDA - 65.971.624/0001-00 (FILIAL)

Sociedade Empresaria Limitada, constituida em 27/05/1991, conforme cadastro na Receita
Federal, localizada em Campinas-SP, tendo como atividade principal o comércio atacadista de

matérias-primas agricolas.

O PIATA iniciou a aplicacio em dezembro/2008 com R$ 7.055.092,03, em CDCA com

vencimento para dezembro/2014, sendo posteriormente feitos novos aportes.

Conforme consta em Notas explicativas as demonstracoes contabeis do relatério dos auditores
independentes UHY MOREIRA-AUDITORES, datado de 18/05/2015, e relativo as demonstracGes
contabeis do exercicio encerrado em 30/06/2012, todas as operag¢des com os CDCA AGRO
(CEAGRO) operactes foram integralmente liquidadas antecipadamente em janeiro de 2014

(liquidagdo antecipada), sendo que do total de R$ 35.307 de certificado de direitos creditorios do

16 https://www.jusbrasil.com.br/processos/193487668/processo-n-1059920-4920188260100-do-tjsp
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agronegocio (CDCA) apresentado no demonstrativo da composi¢do e diversificacdo da carteira do
Fundo, R$ 18.884 sdo escriturais e custodia encontravam-se na CETIP S.A. e 0s remanescentes R$
16.423 ndo possuiam registro em custddia 30/06/2012.

N&o ha também nenhuma outra informacdo que indique ter havido mais problemas quanto aos

recebimentos desta empresa.

ix)  EXPANDIR PARTICIPACOES S/A - 09.372.578/0001-43

EXPANDIR PARTICIPACOES S/A - Sociedade Andnima Fechada, constituida em
07/12/2007, conforme cadastro na Receita Federal, onde também consta como FALIDA, e inapta

desde 17/10/2018. Tinha como atividades servicos de reservas e outros servicos de turismo.

O PIATA iniciou a aplicagio em maio/2011 com R$ 3.370.204,50, em CCBs com vencimento
para maio/2012. Vale lembrar que o Fundo foi fechado em 15/06/2011, ou seja, logo depois desta
aplicacdo, periodo no qual supde-se ja sabido pelo gestor/administrador os problemas de liquidez que

este carregava.

Empresa ligada a grupo econdémico do doleiro Alberto Youssef, indiciado pela Operacéo Lava

Jato da Policia Federal, que teve sua faléncia decretada em 18/09/2014.

Conforme consta do relatorio datado de 26/08/2011, dos auditores independentes KPMG

Auditores Independentes, relativo ao exercicio encerrado em 30/06/2011:

“A cédula de crédito bancario emitida pela Expandir Participacdes S.A. tem como garantias:
a alienacdo fiduciaria de 9,75% das ac¢Oes ordinarias da empresa Graga Aranha RJ
Participagdes S.A.; a cessao fiduciaria de direitos creditorios referentes as vendas de produtos
realizadas pela emitente; e a cessao fiduciaria de ativos financeiros .

Outras informacdes:

“DA EMPRESA EXPANDIR PARTICIPACOES S/AY:

546. Empreendimento de Alberto Youssef, um dos lideres da Organizagcdo Criminosa. Foi
realizado por intermédio da empresa GFD Investimentos Ltda, brago financeiro do grupo, muito
provavelmente, com recursos ilicitos ”.

“FORCA TAREFA “OPERACAO L AVA JATO™”

17 file:///C:/Users/DT1/Downloads/MATE_TI1_159015.pdf
18 https://politica.estadao.com.br/blogs/fausto-macedo/wp-content/uploads/sites/41/2014/12/Mendes-Junior.pdf
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... Depois, passou a ser o0 CEO da empresa MARSANS, empresa adquirida pela GFD188, sendo
também socio de empresas como a Expandir Franquias S/A, Expandir Participagdes S/A, Graca
Aranha Growth S/A, Graga Aranha RJ Participacgdes, as quais pertencem de fato ao denunciado
YOUSSEF. Em organograma apreendido no computador de fulano na GFD constava, abaixo da
DGF (hoje GFD), o denunciado fulano como responsavel pela area de “Gestdo e Governanga”.

“Justica do Rio decreta faléncia de grupo de viagens e turismo controlado por Youssef que
contava com R$ 13 milhdes do Igeprev®24 setembro 2014

O juiz da 3?* Vara Empresarial da Justica do Rio de Janeiro, Gilberto Clovis Farias Matos,
decretou a faléncia na quinta-feira, 18, de um grupo de empresas da &rea de viagens e turismo
controladas pela Graga Aranha RJ Participacdes Ltda. Entre os acionistas da holding esta o
Instituto de Gestdo Previdenciaria do Estado do Tocantins (Igeprev), com R$ 13 milhdes
aplicados.

Trata-se de requerimento de Recuperacao Judicial, ajuizado em 13/05/2014, por EXPANDIR
FRANQUIAS S/A, EXPANDIR PARTICIPACOES S.A, NET PRICE TURISMO S.A, VIAGENS
MARSANS CORPORATIVO S.A, BRENT PARTICIPACOES S.A ¢ GRACA ARANHA RJ
PARTICIPACOES S.A.

Consistem, as aludidas companhias, em sociedades empresarias atuantes no ramo de viagens e
turismo, sendo todas integrante do mesmo grupo econdmico, controladas pela holding
representada pela 6% requerente.

Sustentaram aquelas, a época da impetracdo, que se encontravam em crise econdmico-
financeira, com grave comprometimento da sua capacidade de pagamento dos salarios dos
empregados e da possibilidade de honrar as reservas dos seus clientes, o que vinha gerando,
para estes, situacdes de inegavel desconforto.

O processamento foi deferido por meio do provimento exarado em 05/06/2014, as fls. 563/565,
no qual restaram consignadas as determinacdes e adverténcias previstas no art.52 da lei de
regéncia.

Do aludido ato, interpds Agravo de Instrumento — ainda pendente de julgamento — o Ministério
Plblico, argumentando, para tanto, que as companhias encontravam-se acéfalas, em razao da
renincia de toda a diretoria. Manifestou-se o Administrador Judicial as fls. 756/758, pugnando
pela convolacdo desta em faléncia, diante do escoamento do prazo de 60 (sessenta) dias sem a
devida apresentacdo do plano nestes autos.

No mesmo sentido, posicionou-se 0 Parquet, consoante cota visivel a fl. 909. As fls. 1019/1021,
comunicou o AJ a existéncia de pagamentos futuros em favor da devedora, e solicitou
autorizacdo para a abertura de conta remunerada para o deposito dos mencionados recebiveis.

E o relatorio.

Decide-se.

Sabe-se que a Recuperacdo Judicial é instituto que objetiva a superacdo de crise econémico-
financeira do devedor, para permitir a continuidade da fonte produtora, evitando-se a
paralisacdo das suas atividades, com a finalidade de que esta cumpra a sua funcéo social, com
a manutencao dos interesses dos credores, do Fisco, assim como o emprego dos trabalhadores.
Durante todo o procedimento, impende ao Magistrado empreender o exame da viabilidade da
empresa, circunstancia que deve restar comprovada nos autos, pela observancia dos prazos e
condigdes impostos em lei.

19 http://infoabelavista.blogspot.com/2014/09/justica-do-rio-decreta-falencia-de.html
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Pois bem. Vé-se, que art.53 da LFRE concede ao impetrante o lapso improrrogavel de 60
(sessenta) dias, contados da publicacdo da decisdo que houver deferido o processamento, para
a apresentacdo do plano, sob pena de convolacdo da recuperacdo judicial anteriormente
deferida em faléncia. Tal regra é reprisada no art.73, Il, do mesmo diploma.

Acrescente-se a isso o fato de que os administradores das companhias, eleitos em Assembleia
Geral Ordinaria, deixaram seus cargos antes da propositura da acdo. A partir de entdo, vinham
exercendo as funcBes de gestdo dois mandatarios, munidos de procuracdes outorgadas pela
antiga diretoria, os quais também ofereceram renuncia. Desse modo, falta as companhias
impetrantes quem possa assumir qualquer responsabilidade perante o Juizo e terceiros.
Presentes, pois, 0s requisitos exigidos em lei, a convolacdo desta recuperacdo judicial em
faléncia_é medida que se impde. Por todo o exposto, DECRETA-SE A FALENCIA DE:

(2) EXPANDIR PARTICIPACOES S.A., CNPJ n.09.372.578/0001-73, com endereco na Rua
Rodrigo Silva, 26, sl.601 (parte), Centro, Rio de Janeiro;

Intimem-se-os (2501-8570 / 98871-8600). Determina-se, diante da situacdo narrada nos autos,
indicadora da acefalia das sociedades cuja guebra ora se decreta, que as declaragdes do art.
104 da LFRE, assim como a relacéo de credores a que alude o art.99, I1, sejam prestadas pelas
pessoas a seguir relacionadas, as quais devem ser, para tanto, intimadas pela serventia, nos
enderecos a serem fornecidos pelo AJ.

Os créditos habilitados serdo pagos, em primeiro rateio, com juros e corre¢cado monetaria, com
base no IPC (artigo 27 da Lei 9.069), calculados até a data da quebra. Se o ativo da Massa
comportar, em segundo rateio, estender-se-ao, nesta hipotese, a correcdo monetaria e 0s juros
até o efetivo pagamento do crédito....

7.13. Na carteira dos ativos do PIATA, em parte e além do periodo novembro/2008 a
dezembro/2009, ressaltamos ainda a existéncia de fundos vinculados & gestora QUATA GESTAO DE
RECURSOS LTDA. - 09.456.933/0001-62, também gestora do PIATA, que chegaram a representar

importante participacdo no total da carteira.

jul/09 out/09 set/10 jan/11 mai/11 set/11
Ativo/cotas % % % %
Vi, pL Vi PL \r % PL Vi 9% PL Vi pL . pL
QUATA FIDC
MULTISETORIAL-
10.145.630/0001-08 | 4.943.421,63 | 3.53
PRASS FIDC Il -
11.198.684/0001-02 = - | 5001960000274 2207574655 11,04 | 21.663.232,81] 10,42 | 14.493.24221 | 7,31 | 2.728.812.80 | 1,38
PRASS FIDC-
12.358.295/0001-51 = = = = 3.205.001,60 ] 1,60 | 14.090.487,73 ] 6,78 ] 4.404.24341]222 = =
TOTAL 4.943.421,63 | 3,53 | 5.001.960,00 ] 2,74 | 25.280.748,15] 12,65 | 35.753.720,54 | 17,19 | 18.897.485,62 | 9,53 ] 2.728.812,80 | 1,38

7.13.1. Esses trés FIDC, abertos e com prazo de duracdo indeterminado, tiveram em comum nos
periodos em tela, 0 mesmo gestor sendo este a QUATA GESTAO DE RECURSOS LTDA. -
09.456.933/0001-62 e como administradores:

e A SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A-62.285.390/0001-40 no QUATA
FIDC MULTISETORIAL-10.145.630/0001-08; e a
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e A CITIBANK DTVM S.A.- 33.868.597/0001- 40 para o PRASS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS Il — denominacdo anterior de QT IPCA
FIDC JUROS REAL - 11.198.684/0001-02 e o PRASS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - 12.358.295/0001-51.

7.13.2. O QUATA FIDC MULTISETORIAL-10.145.630/0001-08, onde o PIATA manteve
aplicacOes entre de dezembro/2008 e julho/2009, cujo registro de funcionamento na CVM data de
31/07/2008, ainda encontra-se em funcionamento normal. No inicio das aplica¢fes neste fundo pelo
Piatd, estava em vigor o regulamento de 13/11/2008, garantindo que 0 resgate das Cotas seria creditado

ao em até 45 dias apés a respectiva data de solicitacéo.

7.13.3. O PRASS FIDC Il anteriormente denominado QT IPCA FIDC JUROS REAL -
11.198.684/0001-02 onde o PIATA manteve aplicacdes entre de outubro/2009 e setembro/2011, cujo
registro de funcionamento na CVM data de 19/10/2009, ainda encontra-se em funcionamento normal.
No inicio das aplicaces neste fundo pelo PIATA, estava em vigor o regulamento de 19/10/2009, onde
constava que 0 resgate das cotas seniores seria creditado em até 540 dias apds a respectiva data de

solicitacéo.

7.134. O PRASS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
12.358.295/0001-51, onde 0 PIATA manteve aplicacdes entre de setembro/2010 até maio/2011, cujo
registro de funcionamento na CVM data de 09/09/2010, e encontra-se atualmente em situacao de
Incorporacdo. No inicio das aplicacGes neste fundo pelo Piatd, estava em vigor o regulamento de
13/10/2009, garantindo que o resgate das cotas seniores seria creditado em até até 370 dias Uteis

contados da respectiva data de solicitacdo do resgate.

7.13.5. O que nos chama a atencdo é flexibilidade com que as aplicacdes no PRASS eram feitas e

resgatadas, conforme mostrado no quadro acima, em que pese os FIDCs terem prazos para resgate

bastante amplos.

7.14. Em relacdo a esse periodo inicial, e sobre os ativos componentes da carteira em 30/06/2011,
conforme consta do relatorio datado de 26/08/2011, dos auditores independentes KPMG Auditores

Independentes:
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Enfases as demonstra¢des contabeis

Chamamos a ateng¢ao para as Notas Explicativas n® 4 e 6.a (crédito e liquidez). que descrevem
que em 30 de junho de 201 1. o Fundo possuia 91.76%0 de seu patrimonio liquido representado por
aplicagoes em fundo de investimento em direitos creditorios. certificados de direitos creditorios
do agronegocio e em cédulas de crédito bancario. sem coobrigacao de instituigoes financeiras.
Essas aplicagoes expoem o Fundo a riscos de crédito. possuem baixa liquidez no mercado
secundario e nao possuem cotacao de mercado disponivel., sendo wvalorizadas com base em
estimativas. Os valores efetivos de realizacao poderao vir a ser diferentes daqueles registrados.
Nossa opiniao nao contém ressalva relacionada a esse assunto.

Chamamos a aten¢ao para a Nota Explicativa n° 4. que descreve que em 30 de junho de 2011, os
certificados de crédito bancarios adquiridos pelo Fundo e emitidos pela empresa Muriel do Brasil
Industria e Cosméticos Ltda. encontravam-se provisionados para perdas em sua totalidade e estdo
em processo de cobranca judicial, sendo as receitas decorrentes da recuperacdo desses titulos
reconhecidas em resultado na medida dos seus recebimentos. Desta forma. os wvalores
efetivamente recuperados poderdo vir a ser diferentes daqueles registrados em 30 de junho de
2011. Nossa opiniao nao contém ressalva relacionada a esse assunto.

Chamamos a atengao para a Nota Explicativa n° 1. que descreve que em fungao das solicitagoes
de resgates de parcela significativa do patrimoénio liquido do Fundo por parte de seus cotistas, a
Administradora declarou o fechamento do Fundo para resgates, pois as referidas aplicacoes nao
possuem liquidez compativel com o prazo de pagamento de resgates de cotas descritos na INota
Explicativa n° 7. Nossa opimmiao nao contem ressalva relacionada a esse assunto.

Chamamos a atencdo para a Nota Explicativa n® 13, que descreve que o Fundo € parte passiva em
agoes judiciais, envolvendo questoes civeis interpostas por cotistas do Fundo. em funcao do
fechamento do Fundo para resgates declarado pela Administradora em Fato Relevante de 15 de
junho de 2011. Tal fechamento ocorreu em virtude das solicitagoes de resgates por parte de seus
cotistas serem incompativeis com a liquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo. Nossa
opinido nio contém ressalva relacionada a esse assunto.

7.14.1.Em suma, o PIATA carregava titulos sem liquidez que ndo possuiam cotacdo de mercado
disponivel, inviabilizando sua correta precificacdo; foi constituida PDD de 100% sobre o ativo
Muriel(adquirido em em dezembro/2008); e solicitacfes de resgate incompatives com a liquidez dada
as caracteristicas dos ativos levam ao fechamento do Fundo (FR de 15/06/2011), ato que redundou na

proposicdo de acdes civeis por cotistas, as quais em 2015 foram julgadas improcedentes.

7.15. O relatério dos auditores independentes UHY MOREIRA-AUDITORES, datado de
18/05/2015, sobre as demonstracdes financeiras do exercicio encerrado em 30/06/2012, nos informa
que o Fundo possuia R$ 167.062 correspondente a 98,77% do seu patriménio liquido aplicado em
cédulas de crédito bancario e em certificados de direitos creditorios do agronegdcio, sem coobrigacao

de instituicdes financeiras.

7.15.1 Desse total, havia provisdo para desvalorizacdo sobre as cédulas de crédito bancario de R$

62.380, correspondente a 36,88% do seu patriménio liquido.
7.15.2. Quanto a situacdo dos ativos, do relatério dos auditores independentes destacamos 0 que segue,

ressaltando novamente que em 15/06/2011 o fundo foi fechado para resgates em decorréncia de

pedidos de resgates incompativeis com a liquidez dos ativos componentes de sua carteira; em
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22/08/2011 foi acordado pelos cotistas a manutencdo de fechamento até novembro de 2015, e em
22/11/2012 em AGC ficou decidido a manutencdo do fechamento do fundo até dezembro/2022.

“Em assembleia de costistas de 22 de novembro de 2012, foi aprovada a proposta
de sanecamento e renegociacao de dividas dos ativos “Sucos do Brasil”,
“Canaqua”, “Muriel” e GTEX(sucessora da Rosatex), prorrogando o prazo de
resgate para dezembro/2022, sendo que as parcelas provenientes da
recuperagao destes ativos deverdo ser revertidas aos cotistas”.

7.16. ATIVOS FINAIS QUE INGRESSARAM NA CARTEIRA APOS 15/06/2011

dez/12 juni13 dez/13 junii4 dez/14
Ativo RS %lPL RS %lPL RS %lPL RS %lPL RS “/PL
GRADUAL FI RENDA FIXA 1.194.40262 | 0,68 17.665.274,52 | 9,58 10.777.847.08 | 594 - - - -
SANTANDER FIC FI RF REFERENCIADO DI - - 10.026.704,96 | 544 33.961.845,84 | 18,72 | 4545114155 2368 46.098.250,96 | 23,24

GTEX BRASIL INDUSTRIA E COMERCIO
92,5
S.A(ROSATEX)- 43.623.792/0001-63 26.057.662,54 | 14,82 =l = sl = = = = =
GFG COSMETICOS LTDA-MURIEL - N
55.572.044/0001-88 noz| - 2436162582 | 1322 17.461.003.81| 962 | 10.060.40710| 524 2667.20032 | 135

SUCOS BRASIL SA_05.919.420/0001-80 5.511.60467 | 314 | 2507239974 | 1360 | 2157807548 1190 | 1404783772 732 6.527.750.69 | 329
REFREX EVAPORAD 05.853.913/0001-94 450900335 | 257 | 1503722646 | 8,16 12.536.897,97 | 6,91 B.779.961,08 | 4,57 501828873 | 2,53
CAMAGUA ALIMENT - 01 223.700/0001-15 17.986.079,24 | 10,23 | 2571535202 1395 | 2578473956 | 1421 | 21.927.88583 | 11,42 1421727575 | 717
COM. E INDUSTR. LUCCHEST LTDA-
25245 BSTI00IA8 12.205.874,74 | 694 | 10.118.589,92 | 549 8.035.033,60 | 443 | 5938.91815| 3,00 3.846.948,00 [ 1,94
EXPANDIR PARTIC - 09.372 578/0001-43 2.071.181,80 | 1,18 S| = |- - - - .
DULCINI S/A-01.062.529/0001-00 3 417,95 | 20,91 0,82 1.516.749,38 | 034 0.38 = c
3-!#”— INVESTIMENTOS LTDA. 820001 | 1 ] ] ]
BANCO PAULISTA.61.820.817/0001.09 -1 - 1107742430 | 6,01 717225046 | 395 | 325953668| 1,70 10.003.129,49 | 5,04
BAMCO ORIGINAL-D9.516.419/0001-75 - - 30.253.355,34 | 16,41 30.334.987,74 | 16,72 | 21.919.53960( 11,42 11.619.415,00 5,96
BANCO BRJ S A- 27.937.333/0001-06 -l - 13.040173,07 | 7,08 1154064672 | 637 | s019.24986| 261 -
BANCO MAXIMA SA - 33.923.788/0001-00 -l - 13831582 ) 075 610.99535] 034 - -
AGRONEGOCIO CEAGRO AGRICOLA LTDA -
AGRO - 65.971.624/0001-00- 30.245.52507 | 17,20 | 1266785126 | 686 -l - 1 - - -
AGRONEGOCIO-BCO CITIBANK S/A -
33.479.023/0001.50 5.036.069,37 | 2,86 | 503009460 273 451862761 249 1 i i
AGRONEGOCIO- UBS BRASIL CORR -
02.813.125/0001-73 | - | 618669883 8T8 1 - 1 - 1 -
AGRONEGOCIO- GRUPAL AGROMNDU- 0.063 5.55
08.045.552/0001-28 - 1 - 10.063.695.18 ) 855 1 1
DISPONIBILIDADE 9169414 | 005 | 196457928 | 1,07 195.346,85 [ 0,11 18254924 | 0,10 261910655 | 1,32
TITS. PUBLICOS-SELIC 19.891.909.94 | 11,31 | 10.737.90531| 583 11.212.940.08 | 618 | 1177118636 ] 6.14 12.427.69161 | 626
VR. PAGAR 2.479.049,79 | 1,41 | 65.696.444.98 | 3564 | 72.190.501,50 | 39,80 | 70.473.316,48 | 36,56 | 73.573.47947 | 37,00
VR. RECEBER 8.729.069,77 | 4,97 | 18.148.835,67 | 9,85 46.280.014,70 | 26,51 | 113.085.146,31 | 58,91 | 156.719.852,39 | 79,00
PL 175.819.637,76 | 100,00 | 184.313.429,80 | 100,00 | 181.402.141,98 | 100,00 | 191.960.006,36 | 100,00 | 198.391.430,11 | 100,00
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juni1s dez/15 juni1é dez/16 juni17?
Ativo RS %lPL RS %IPL RS %iPL RS %iPL R$ %lPL
SANTANDER FIC FI RENDA FIAA
REFERENSIADG DI 4832207419 | 2494 | 5103224045 | 2421 | 2200053474 1030 | 2832086684 | 1307 | 4BE87.089,95 | 2450
REFREX EVAPORAD 05.883 919/0001-04 1.255.338,55 | 085 B B 5 . B _ | -

PRIVADO-CAMAQUA ALIMENT -
01.229.700/0001-15 B.472.250,78 | 3,34 | g g 1 - 1 -

DULCINI S/A-01.062.529/0001-00 1.284.227,71 | 0,66 - - - g g _ N

BANCO PAULISTA-61.820.617/0001-09 7.398.13012] 382 478772588 | 237 B B B B | -
BANCO ORIGINAL-D9.516.419/0001-75 28.278.441,80 | 14,60 - = - - - - | -
E'GEE‘BEDP"L%’_QIEI%'_S'DETAH OFERACOES- | i ) 24.221.407,07 | 11,20 | 19.747.50539 | 9,11 438 2,21
DEBENTURES -ITSA INT. TECH - - L IR R
7 1882181000121 1 . ) i 6.478.948,19 | 3,02 6.679.764,66 | 3,17 1
DISPONIBILIDADE 7430124 | 004 7720370 | 0,04 1474.107,07| 055 &7.754,66 | 0,03 7.877.00| 000
TITS. PUBLICOS.SELIC 1098356802 | 567 | 1174318535 | 557 | 1253301597 584 13.389.150,31 | 6,18 = =
VR. PAGAR 72471.775,43 | 37,25 | 7220811413 | 34,26 | 72.213.208.68| 3366 | 70.658.901,47| 3250 | 85712.747,27] 43,13
VR. RECEBER 161.861.890,54 | 83,54 | 215.349.609,80 | 102,17 |220.248.001,62| 102,66 |219.046.403,39 | 101,04 | 231.375.063,20 | 116,42
pL 193.758.447,62 | 100,00 | 210.784.851,05 | 100,00 | 214.532.715,98 | 100,00 |216.801.544,08 | 100,00 | 198.739.261,01 | 100,00
dez/2017 jun/1g dez/18 juni19 dez/19
Ativo R$ %IPL RS %IPL R$ %IPL R$ %IPL n$ %IPL
SANTANDER FIC FI RENDA FIXA N
REFERENCIADO DI 1272616126 811 | 11.231.00847) S84 | 4525392320| a7 : :
REFREX EVAPORAD 05.883.913/0001-94 - . 3.383.327,23 | 2.82
DISPONIBILIDADE 818,30 | 0,00 7.04718| 001 14.756,04 | 0,01 1429538 | 0,01 16.504,43| 0,01
TITS. PUBLICOS-SELIC - -1 - o 9.206.190.64 | 804 16.673.963.84 | 1390
VR. PAGAR 87.031.717,49 | 55,43 | 125.954.700,52 | 108,05 | 125.994.43570 | 109,04 | 125.984.262,44 | 110,03 | 102.749.395.83 ] as,64
VR. RECEBER 231.305.613,68 | 147,33 | 231.284.201,26 | 198,41 | 231.269.936,61 | 200,16 | 231.268.429,18 | 201,97 | 202.662.959,13 | 168,91
PL 157.000.875,75 | 100,00 | 116.567.635,37 | 100,00 | 115.544.180,15 | 100,00 | 114.504.653,36 | 100,00 | 119.977.358,80 | 100,00
jun/20 dez/20 jun/21 dez/21
Ativo R$ %a/PL RS SlPL R$ %a/PL RS “a/PL
Disponibilidade 1442218 | 0,01 238505 opo 4274395 | 0,04 3199451 0,03
Tits. Pablicos-SELIC 12412 231,83 10,98 9 897 852 28 9,07 5.025.791.18 461 4 045 14528 3,74
VR. PAGAR 103.211.019,82 91,33 103.435.733,50 94,80 99.102.017,20 | 90,85 99.084.211,45 | 91,65
VR. RECEBER 203.791.227,28 | 180,34 | 202.647.795,35 | 185,72 | 203.118.940,17 | 186,20 | 203.415.607,62 | 187,88
PL 113.006.861,47 | 100,00 | 109.112.30%,08 | 100,00 | 109.085.464,10 | 100,00 | 108.108.625,96 | 100,00

7.16.1. Dos quadros acima, vamos nos ater aos seguintes ativos:

DULCINI S/A-01.062.529/0001-00

JNT INVESTIMENTOS LTDA-09.674.082/0001-24

GRUPAL GRUPAL AGROINDUSTRIAL S/A.-08.045.552/0001-28
DEBENTURES - SETAH OPERACOES- 19.560.282/0001-00
DEBENTURES - ITSA INT. TECH - 17.158.218/0001

i) DULCINI S/A-01.062.529/0001-00

Sociedade Andnima Fechada, constituida em 31/01/1996, conforme cadastro na Receita

Federal e empresa esta ativa, e tem como atividade principal a fabricacdo de acucar de cana refinado.

O PIATA iniciou a aplicagdo em julho/2012 com R$ 30.290.832,00, em CCBs com

vencimento para julho/2015, ndo honrado.
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Conforme consta do Relatorio dos Auditores Independentes UHY BENDORAYTES & Cia,
datado de 26/05/2021, sobre o exercicio encerrado em 30/06/2018:

“18) Eventos subsequentes

Em 11 de marco de 2019 foram deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas as seguintes
pautas:

1) A proposta de acordo apresentada ao Fundo pela empresa Adriano Ometto Agricola Ltda.,
na qualidade de avalista das Cédulas de Crédito Bancario emitidas pela Dulcini S/A
(“Proposta de Acordo” e “CCB’s”, respectivamente), para quitagdo integral destas, mediante
0 pagamento de R$ 33.880.441,46 (trinta e trés milhdes, oitocentos e oitenta mil, quatrocentos
e quarenta e um reais e quarenta e seis centavos). O pagamento devera ser realizado a vista,
em até 2 (dois) dias Uteis contados do levantamento de depoésito judicial no ambito do
cumprimento de sentenga n° 0020091-68.1999.4.01.3400, estimando-se que tal levantamento
deverd ocorrer em até 12 meses.

Aberta a votagdo do item (““I”), os cotistas representando 55,97% (cinquenta e cinco virgula
noventa e sete por cento) das cotas emitidas pelo Fundo, votaram pela aprovacdo desta
matéria.”

Sobre o ativo, reproduz-se o entendimento de um RPPS?° em relagio ao desagio para sua a
recuperacgdo, onde se conclui que ficaria mais barato para 0 RPPS receber essa parte de imediato e
reaplicar no mercado financeiro do que esperar o0 julgamento do processo de cobranca, podendo nao
receber nada e ainda ter que arcar com todas as custas judiciais.

Iniciou-se a reunido as 10:35h do dia 28/02/2019, na sefie do Instituto. O Diretor financeiro comegou,
relatando sobre a convocagao de assembleia geral PIATA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA

LONGO PRAZO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
09.613.226/0001-32 & ser realizada no dia 11 de margo de 2019, as 14h30min, na Rua Surubim, n° 373,

20 file:///C:/Users/DTI/Downloads/Ata%2003.28%20de%20Fevereiro%20201925032019.pdf
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oportunidade sera discutida e votada a seguinte Ordem do Dia: Deliberar acerca da proposta de acordo
apresentada ao Fundo pela empresa Adriano Ometto Agricola Ltda., na qualidade de avalista das Cédulas
de Crédito Bancario emitidas pela Dulcini S/A (“Proposta de Acordo” e “"CCB's", respectivamente), para
quitacdo integral destas, mediante o pagamento de R$ 33.880.441,46 (trinta e trés milhdes, oitocentos e
oitenta mil, quatrocentos e quarenta e um reais e quarenta e seis centavos). O pagamento devera ser
realizado a vista, em até 2 (dois) dias Uteis contados do levantamento de depdsito judicial no d&mbito do
cumprimento de sentenga n°® 0020091-68.1999.4.01.3400, estimando-se que tal levantamento devera
ocorrer em até 12 meses; e caso aprovado deliberar sobre a realizacdo de uma amortizagdo extraordinaria
das cotas do Fundo no valor total supracitado, respeitando-se a proporcao detida por cada cotista e desde
que haja o efetivo recebimento de tais recursos pelo Fundo. Foi analisado os seguintes documentos pelo
Procurador Juridico do BCPREVI, Dr. Ricardo Lucas Demonti e pela empresa de consultoria de
investimentos do Instituto, LDB Empresas Ltda: - Proposta de Acordo encaminhada pela empresa Adriano
Ometto Agricola Ltda., na qualidade de avalista das Cédulas de Crédito Bancario emitidas pela Dulcini S/A;
- Parecer encaminhado pela gestora do Fundo sobre a Proposta de Acordo; - Parecer encaminhado pelo
Cescon, Barrieu, Flesch & Barreto Advogados, na qualidade de assessor juridico do Fundo, sobre a
Proposta de Acordo. O Presidente do BCPREVI, Sr. Allan |€ o Parecer Juridico do Dr. Ricardo Demonti sobre
a responsabilidade dos membros do comité e conselho administrativo em decisdo que envolva resgate de
valores em fundo com desdgio ao montante investido pelo Instituto, ele cita algumas leis federais,
municipais, julgados do TCE, doutrina de juristas, Jurisprudéncias e conclui que ndo ha ilicitude e dever de
ressarcimento pessoal por decisdo de conselheiro de RPPS em concordar com resgate imediato de fundo
com perda de valor por desagio ou multa penal visando o ato de evitar futura iliquidez ao tempo de
conversdo das contas assim prevenindo maior perda. E havendo dlvidas quanto a informagdes prestadas
pelos operadores dos Fundos, podendo haver manipulagdo de informagdes - opina por abstengdo de ato e
voto, j& o parecer enviado por email da LDB Empresa de Consultoria, relata que analisou a documentagéo
enviada e considerando o parecer do gestor do FUNDO e do Assessor Juridico contratado pelo FUNDO,
além de verificar todas as consideragbes expostas e o histdrico do Fundo, recomenda pelo aceite a
proposta de acordo. Sendo bom considerar que esse Fundo estd com diversos problemas de inadimpléncia
e que do crédito que esta sendo renegociado é um desses créditos inadimplentes. Ficard mais barato para
0 RPPS receber essa parte agora e reaplicar no mercado financeiro do que esperar o julgamento do
processo de cobranga, podendo nao receber nada e ainda ter que arcar com todas as custas judiciais (que

JNT INVESTIMENTOS LTDA-09.674.082/0001-24 - em recuperacao judicial

Sociedade Empresaria Limitada, constituida em 19/06/2008, conforme cadastro na Receita

Federal, e tendo como atividade principal a de Holding de instituicbes ndo-financeiras.

O PIATA iniciou a aplicacdo em novembro/2012 com R$ 8.003.259,91 em CCBs com
vencimento para maio/2014, sendo que no més seguinte ao vencimento entrou com o pedido de

recuperacdo judicial.

Esta empresa faz parte do Grupo econdmico GTEX, ao lado da GTEX BRASIL INDUSTRIA
E COMERCIO S/A-CNPJ 43.623.792/0001-63, ja mencionada acima, também em recuperagio
judicial, posssuindo 0s mesmos socios, cuja deferimento do processamento do pedido de recuperacao

judicial, requerido em 10/06/2014, reproduzimos:

“TRIBUNAL DE JUSTIGA DO ESTADO DE SAO PAULO
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COMARCA DE GUARULHOS

FORO DE GUARULHOS

72 VARA CIVEL

DECISAO

Processo Digital n°: 1018403-22.2014.8.26.0224

Classe - Assunto Recuperacéo Judicial - Recuperagéo judicial e Faléncia
Requerente: GTEX BRASIL INDUSTRIA E COMERCIO S.A., e outros

DECIDO.

Da analise dos documentos acostados aos autos, denota-se que a empresa Se encontra
operando normalmente, exercendo de forma regular seus atos comerciais, com o quadro de
funcionarios em pleno labor e o patriménio intocado e preservado.

Isto posto, nos termos do “caput”, do artigo 52 da Lei Federal 11.101/05, DEFIRO 0
processamento do pedido de recuperacdo judicial de GTEX BRASIL INDUSTRIA E
COMERCIO S/A, inscrita no CNPJ 43.623.792/0001-63, NUTRIX.SP COMERCIAL DE
PRODUTOS DE LIMPEZA LTDA., inscrita no CNPJ 06.940.439/0001-80, JNT
INVESTIMENTOS LTDA., inscrita no CNPJ 09.674.082/0001-24, OLEAGINOSAS
MARANHENSES S.A. OLEAMA, inscrita no CNPJ 06.265.581/0001-70, PREMIER
INDUSTRIA DE PRODUTOS DE LIMPEZA LTDA., inscrita no CNPJ 04.648.918/0001-00,
ROSATEX DO NORDESTE PRODUTOS SANEANTES LTDA. inscrita no CNPJ
05.642.147/0001-07, e UNIAO FABRIL EXPORTADORA S.A. UFE, inscrita no CNPJ
33.393.133/0001-24.

éuarulhos, 12 de dezembro de 2014 ”.

Conforme consta do Relatério dos Auditores Independentes UHY BENDORAYTES & Cia,
datado de 26/05/2021, sobre o exercicio encerrado em 30/06/2018:

“(iii) Em 10.06.2014, a GTEX Brasil requereu a recuperacao judicial, buscando a obtencdo
da protecdo prevista na Lei Federal n. 11.101/05, o que foi deferido pelo MM Juiz de
Guarulhos, Estado de S&o Paulo, em 12.12.2014. Descricdo da CCB 53230/7.

Embora a GTEX esteja em recuperacdo judicial, o crédito da CCB 53230/7 esta garantido,
dentre outros elementos, por alienacdo fiduciaria dos imoéveis de Guarulhos, Estado de Sao
Paulo...)”

ii) GRUPAL AGROINDUSTRIAL S/A.-08.045.552/0001-28 (FALIDA)
Sociedade Anbénima Fechada, constituida em 02/06/2006, ora falida, conforme cadastro na
Receita Federal, que tinha como atividade principal a Fabricacdo de 6leos vegetais em bruto, exceto

6leo de milho.

O PIATA iniciou a aplicacdo em dezembro/2013 com R$ 10.063.638,18, em CCBs com
vencimento em 12/11/2015.
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Conforme consta do Relatério dos Auditores Independentes UHY BENDORAYTES & Cia,
datado de 26/05/2021, sobre o exercicio encerrado em 30/06/2018:

“15) Demandas judiciais

(i) Em 14.11.2013, a Grupal Agroindustrial requereu o procedimento da recuperacdo judicial,
pretendendo o amparo da Lei Federal n. 11.101/05, que foi deferido pelo MM Juiz de Cuiaba,
Estado do Mato Grosso. Descricdo do CDCA 005/2012, assim como do CDCA 001/2013.

Perspectiva de éxito na recuperacao do crédito é possivel. Embora a Grupal Agroindustrial
tenha falido, o crédito do CDCA 005/2012 esta garantido por alienacéo fiduciaria do imovel
rural matriculado sob o n° 30.772 no cartério de Registro de Iméveis de Sorriso, Estado do
Mato Grosso, até o limite de R$ 30.000 (trinta milhdes de reais). O imdvel de matricula n°
30.772 de Sorriso/MT foi arrecadado pelo administrador judicial na faléncia. Assim, o Fundo
apresentou pedido de restituicdo, ainda ndo apreciado.

Em set/2019, a CBRE atribuiu ao imével o valor de mercado de R$ 1,9 milhdes e o valor de
venda forcada de R$ 1,1 milhdes.

Em 28 de janeiro de 2021 o Ministério Publico apresentou parecer, manifestando-se pelo
regular prosseguimento do feito e pugnando pela intima¢do do Administrador Judicial para
apresentar ao juizo o referido plano detalhado de realizacéo dos ativos da massa falida.

...0 crédito do CDCA 001/2013: esta garantido, nos termos do art. 49 § 3°, da Lei Federal n°
11.101/2005, por outros 13 (avalistas), dentre os quais 12 (doze) sdo pessoais fisicas
abastadas, titulares de diversos bens imoveis (inclusive fazendas) e certos bens maéveis (tais,
como carros e motos), que poderdo ser objeto de penhora, além de possuirem participagédo
aciondrio em outras sociedades”.

Quanto a convolagéo da recuperacio judicial em faléncia em 11/11/2016%:

“Judiciario-Quarta-feira, 16 de Novembro de 2016

Grupo endividado em R$ 150 milhdes tem faléncia decretada

A Justica de Mato Grosso decretou a faléncia do Grupal Agroindustrial, conglomerado composto por
5 empresas que estava em recuperacao judicial desde dezembro de 2013 com dividas que ultrapassam
0s R$ 150 milhGes. Em sua deciséo, o juiz Claudio Roberto Zeni Guimaraes, da 12 Vara Civel de
Cuiaba, especializada em recuperacdes judiciais, enfatiza os relatérios anexados ao processo
apontam “a absoluta inviabilidade das recuperandas, que ndo apresentam a capacidade
econdmico-financeira necessdria para honrar as suas dividas”.

Os relatérios foram elaborados pelo administrador judicial, advogado Flaviano Taques Figueiredo.
“Em todos esses relatorios o auxiliar do juizo afirma que, a partir dos documentos contdbeis
apresentados pelas recuperandas, a concluséo é de que estas nao auferem receita suficiente para
absorver os custos e despesas de sua operagdo e, por conseguinte, ndo sdo capazes de “‘acumular
disponibilidade em caixa ou lucro passivel de ser utilizado para cumprimento de eventual plano de
recuperagado judicial”, diz trecho da decisdo proferida na ultima sexta-feira (11).

O magistrado destaca que as recuperandas, ha muito tempo ndo vém atendendo quaisquer dos
objetivos do processo de recuperacao judicial. “Pelo contrario, tém apresentado prejuizos constantes
em sua operacdo, conforme relatorios de atividades juntados pelo administrador judicial, segundo o
qual as recuperandas ndo sdo capazes de ‘acumular disponibilidade em caixa ou lucro passivel de
ser utilizado para cumprimento de eventual plano de recuperagdo judicial .

Ele esclarece que decretacdo da faléncia das recuperandas justifica-se ndo apenas pela
desaprovacao do plano pela coletividade de credores, como também por todo o histérico econdmico-

2 https://www.gazetadigital.com.br/editorias/judiciario/grupo-endividado-em-r-150-milhoes-tem-falencia-decretada/496206
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financeiro evidenciado no curso do processo de recuperacdo que demonstra que as empresas Grupal
Agroindustrial S.A, Grupal Corretora de Mercadorias Ltda, Itahum Comércio Transporte e
Exportacdo Ltda, Padrdo Agroindustrial Ltda e Empresa Matogrossense de Agronegocios Ltda
realmente nao tém condicOes para se restabelecerem no mercado”.

iv) DEBENTURES - SETAH OPERACOES- 19.560.282/0001-00

Sociedade Andnima Fechada constituida em 21/01/2014, ora inapta por omissdao de
declaracdes, conforme cadastro na Receita Federal, que tem como atividade a Securitizagdo de

créditos.

O PIATA iniciou a aplicagio em margo/2016 com R$ 20.128.363,61, sendo 1.350 debentura
por R$ 10.064.398,37 mais 1.350 debentura por R$ 10.063.965,24. Em abril Abril 2016 essas mesmas
2.700 debentures valiam R$ 19.894.505,65, ja contabilizando uma desvalorizacdo de R$ 233.857,96

em um més.

Foram ainda adquiridas em abril/2016 mais 651 debentures por R$ 4.752.007,35, totalizando
para 0 Fundo uma posicdo de R$ 24.646.513,00 com 3351 debentures, todas com vencimento para
08/04/2019.

“ Rating da debéntures??

SETAH OPERACOES S.A.

RELATORIO DEFINITIVO DE RATING

R$ 100.000.000,00

12 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES
RELATORIO DEFINITIVO DE RATING - RDR

LFRating

RATING DEFINITIVO de 09/05/2014 validade 09/05/2015

A+ As obrigacg0es classificadas nesta faixa apresentam boas garantias primarias, secundarias
e terciarias, com liquidez menor que as da faixa anterior e valor compativel com o valor do
principal corrigido, acrescido dos juros da obrigagdo. O risco de inadimpléncia é baixo.

O Grupo Seta teve inicio em 2005 com a criacdo da Seta Atacadista. Em 2008 inaugurou sua
1%loja no conceito atacarejo, direcionada as classes C, D e E. Com estratégia de lojas simples,
de baixo custo de implantacgéo e de operacionalizacao, localizadas na periferia da Grande S&o
Paulo, o Grupo apresentou forte crescimento, contando atualmente com 15 lojas (a Gltima foi
inaugurada em 6.mar.14), representadas por uma area de vendas de 41.550m2 e um Centro
de Distribuicdo com cerca de 7.800 m2.

A operacdo foi estruturada pela MAM Assessoria, conta com a garantia de recebiveis de
empresas controladas pela Setah Participacdes S.A. (SETAHPAR) e os recursos captados serao
destinados ao plano de expansédo de lojas em 2014.

22 https://ptdocz.com/doc/61561/setah-opera%C3%A7%C3%B5es-sa

Pagina 43 de 49

1DHP-MOIS-H95E-4M8d-1 :01uswnop op 0bIPod 0 awlojul 8 ,[enbip 0lUSWNI0P JepifeA, Yul| - 1q°Aob-ds 821 0ssao0id-a//:dny assaoe
[euiblo oAinbre 0 J9A NOJS eINJRUISSE 8100S S9QJRWIOIUI IB1M0 Bled "dSTD1-9 BWAISIS |L13T10DIN ZIDHVYD VSI¥VIN :HOd ILNIWIVLIOIA OAVYNISSY OLNINNDO0A 3d VIdOD



Relatério de Andlise - PIATA FI RF LP PREVIDENCIARIO CRED.PRIVADO - 09.613.226/0001-32

V. ESTRUTURA DA OPERACAO

1.Titulo: 10 mil DBS escriturais, ndo conversiveis em agdes, série Unica, da espécie
quirografaria, com garantia real e fidejussoria.

2.Emitente: SETAH

3.Distribuicdo: Investidores Qualificados (Instrucdo CVM 476/09).

4.Montante da Emissdo: R$ 100 milhdes.

5.Valor Nominal Unitario : R$ 10 mil

6. Data da AGE : 25.mar.14

7.Data da Emisséo : 8.abr.14

8.Prazo Total: 60 meses, sem caréncia para principal e juros

9.Amortizacdo Programada: parcelas mensais iguais e consecutivas, sendo a 12 paga um
més ap0ds a data de emissao.

10.Remuneracéo: 9,0% a.a.

11.Indexador: IPCA/IBGE

12.Agente Fiduciario: SLW CVC Ltda.

13. Banco Centralizador e Gestor da Conta Vinculada (CV) : Banco Bradesco
S.A.(BRADESCO)

Garantias e Amenizadores de Risco:

-cessao fiduciaria de direitos creditérios em valor proporcional ao valor captado, sendo que
para o total de R$ 100 milhdes o valor minimo ser& de R$ 7,5 milhdes oriundos das vendas
geradas por controladas da SETAHPAR, pagas com os cartdes de beneficios Ticket, Sodexo e
Alelo e os cartdes Elo, Diners, Hipercard, Sorocred, Credsystem e Amex, no valor minimo de
R$ 3 milhdes, e com os cartdes de crédito e débito das bandeiras Visa e Mastercard no valor
minimo de R$ 4,5 milhdes, constituindo-se o Fluxo Minimo Mensal (FMM). Esse FMM sera
depositado na CV de acordo com o descrito no Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios e Outras Avencas, celebrado entre as partes. Caso seja distribuido
montante inferior ao montante total da operacdo, o FMM sera ajustado proporcionalmente ao
montante efetivamente

distribuido;

-fundo de liquidez (FLIQ) depositado na CV no ato da liquidacao da operacdo, no montante de
R$ 5 milhdes e que seré aplicado em titulos de renda fixa ou cotas de Fundos de renda fixa que
apresentem liquidez diaria e baixo risco. Aplica-se ao FLIQ a mesma regra do FMM em caso
de distribuicao inferior ao montante total da operacéo;

-alienacao fiduciaria de 100% das ac¢des (200 acdes de cada) da SETAH e da SETAHPAR,
através de Instrumento de Alienagdo Fiduciaria assinada por LH ParticipacGes Eireli e MH
Partiticipacdes Eireli, controladoras das duas empresas;

-fianca dos dois controladores (Matheus Tonin Duarte e Luiz Eduardo de Oliveira Rennd) da
SETAH e da SETAHPAR, bem como de suas controladas operacionais, exceto a HQZ Comércio
de Alimentos Ltda. (HQZ);

-cessdo fiduciaria da CV, depositada na conta 2025 da agéncia 3393 do BRADESCO;

- a razdo entre a Divida Liquida sobre o EBITDA, com base nas demonstracdes financeiras
consolidadas da SETAHPAR, nédo podera ser igual ou superior a trés durante a vigéncia das
DBS, calculada trimestralmente com base nos 12 meses anteriores;

-0s controladores se comprometem com a distribuicdo maxima de dividendos de acordo com
0 quadro a seguir, mas apenas se estiverem adimplentes com as DBS, ao custo de declaragéo
de vencimento antecipado:

Conforme consta do Relatério dos Auditores Independentes UHY BENDORAYTES & Cia,
datado de 26/05/2021, sobre o exercicio encerrado em 30/06/2018:

“15) Demandas judiciais
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vii) Setah Operagdes S.A. inadimpliu em fev/2017 e ensejou a declaracdo do vencimento
antecipado das debéntures em 27/02/2017. Apds o vencimento antecipado, o saldo existente em
conta vinculada referente & cesséo fiduciaria foi utilizado para amortizagéo da divida e foram
transferidos ao Piatd R$ 2.360 no dia 22/03/2017.

O relatério de pesquisa de bens da Localize apontou para a existéncia de tdo somente 01
veiculo em nome das empresas investigadas, com valor de R$ 21.900,00.

Até o momento, foram opostos Embargos a Execucdo pelas devedoras Setah Participagdes,
Setah Operac6es, BIAH e LIH, os quais foram recebidos sem efeito suspensivo. Os Embargos
opostos pela Setah foram julgados extintos, enquanto os opostos pela BIAH e LIH foram
julgados improcedentes, recentemente. No momento, estamos monitorando a eventual
interposic@o de recurso pelas Embargantes. Os demais executados que foram citados ainda
ndo apresentaram defesa.

Em 13.10.2020, a SLW apresentou peticdo para juntar o comprovante do recolhimento das
custas para citagdo por correio de alguns réus (dos quais foram encontrados enderegos
alternativos), conforme determinado pelo juizo, bem como para informar que o Agravo de
Instrumento n. 2216800- 95.2017.8.26.0000 foi indeferido, de modo que se reconheceu que 0
bem imdvel arrestado liminarmente ndo se trata de bem de familia. Assim, requereu-se o
registro da penhora online na matricula do imével .

V) DEBENTURES - ITSA INT. TECH - 17.158.218/0001

O PIATA foi vitimado por uma aplicacdo iniciada em abril/2016 com R$ 10.223.404,57,
equivalentes a 974 debéntures, com vencimento para 26/01/2023, havendo liquidacbes parciais em
junho/2016, abril/2017, junho/2017, e em novembro/2017 quando restavam as Ultimas 240 debéntures,

conforme quadro resumo a partir de registros da CVM:
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Debentures ITSA INT. TECH -

17.158.218/0001-71-Venc.: 26/01/2023

Data Posicao Final

Quant. Vr.Mercado

abr/16 974 10.223.404,57
mai/16 974 10.363.841.72
jun/16 600 6.478.948,19
jul/1e 600 6.548.707,97
ago/16 s00 6.635.222.79
set/16 600 6.710.607 .46
out/16 s00 6.762.220,82
nov/16 600 6.825.553,13
dez/16 600 6.879.764 .66
jan/17 600 6.956.280.,71
fev/17 600 7.027.804 .47
mar/17 600 7.101.829,30
abr/17 480 5.733.428,39
mai/17 480 5.778.902,01
jun/17 360 4.381.978,04
jul/17 360 4.391.872.88
ago/17 360 4.447 603,82
set/17 240 2.989.864.81
out/17 240 3.015.732,76
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Esses titulos foram adquiridos pela administradora do Fundo(GRADUAL) sem a participacdo
da gestora (INCENTIVO) o que ensejou diversas agdes, visto tratar-se de uma operacdo simulada,

conforme detalhado em excertos do constante no relatério abaixo:

“OPERACAO ENCILHAMENTO

RELATORIO PARCIAL E REPRESENTACAO

POR MEDIDAS CAUTELARES DE INVESTIGACAO®
22 de novembro de 2017

a) A empresa INCENTIVO INVESTIMENTOS LTDA (denunciante) é gestora dos fundos de
investimento PIATA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO
PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO (“FUNDO PIA T/f”) e INCENTIVO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL II (“FUNDO
MULTISETORIAL IT”);

b) Tais fundos s&o administrados pela pessoa juridica GRADUAL CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“GRADUAL CCTVM S.A.”);

c) A gestora INCENTIVO por meio de sua area de monitoramento, risco e compliance
constatou em margo/2016 que a administradora GRADUAL, sem a participacdo da mesma,
adquiriu 974 debéntures no valor de R$ 10.005.664,13 (dez milhdes e cinco mil, seiscentos e
sessenta e quatro reais e treze centavos) da empresa ITS@ INTEGRATED TECHNOLOGY
SYSTEMS — TECNOLOGIA PARA INSTITUI(}OES FINANCEIRAS S.A. — nome fantasia
“TURING” (“Debéntures ITSYI11”) no FUNDO MULTISETORIAL Il, sendo que tal
operacdo deveria contar com a aprovacao e/ou participacao da gestora;

d) Questionada sobre o fato a GRADUAL informou que teria ocorrido mero erro operacional,
comprometendo-se a estornar a operacdo com efeitos retroativos;

e) Posteriormente, a mesma gestora constatou que em abril/2016 as mesmas 974 Debéntures
ITSY11 deixaram de integrar a carteira do FUNDO MULTISETORIAL Il e passaram a
integrar a carteira do FUNDO PIATA, também sem o conhecimento da mesma, & qual também
incumbia a participagdo e/ou aprovacdo da operacdo. Interessante notar que os cotistas do
FUNDO PIATA e principal prejudicados pela operacdo eram dezenas de RPPS de todo o pais
(vide fls. 70/78 do apenso I);

f) Mais uma vez, questionada sobre o fato a GRADUAL comprometeu-se a estornar todas as
operacdes relativas as Debéntures ITSY11;

g) Tempos depois, a gestora INCENTIVO constatou que em 24/06/16 e em 28/06/16 a
GRAUDAL transferiu do FUNDO PIATA para outro fundo n&o gerido pela INCENTIVO,
respectivamente, 280 e 94 Debéntures ITSY11, nos valores de R$ 3.016.440,00 (trés milhdes,
dezesseis mil, quatrocentos e quarenta reais) e R$ 1.014.033,96 (um milh&o, quatorze mil e
trinta e trés reais e noventa e seis centavos), restando no FUNDO PIATA 600 Debéntures
ITSY11 no valor de R$ 6.627.848,66 (seis milhdes, seiscentos e vinte e sete mil, oitocentos e
guarenta e oito reais e sessenta e seis centavos) na data base de 29/08/16;

h) Existem varios indicios de que a empresa emissora das Debéntures ITSY11, ou seja, a
empresa ITS@ INTEGRATED TECHNOLOGY SYSTEMS - TECNOLOGIA PARA
INSTITUI(;OES FINANCEIRAS S.A., esta intimamente ligada a administradora GRADUAL,
demonstrando que ambas séo partes relacionadas, pois (vide fls. 207/229 do apenso I):

i) Tais condutas praticadas pela empresa GRADUAL.:

* Violaram disposi¢oes infralegais como as previstas no art. 92, | e 82° da
INCVM555/14Resolugdo 3750/09 do Banco Central do Brasil e as contidas nos artigos
1°e 2°da;

2 https://www.conjur.com.br/dl/relatorio-pf-fraude-fundo-pensao.pdf
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« Violaram disposicées dos regulamentos dos FUNDOS PIATA (artigos 2.5.1; 4.3.1e 11.3,
VI e XV do regulamento) e MULTISETORIAL Il (artigos 6°, 8§5°, b; 7°; 20; 21, §2°; 28,
b, 32 e 41 do regulamento);

* Consistem em infra¢do grave nos termos do art. 141, IV e IX da INCVM 555/14, uma vez
que ndo houve observancia a politica de investimento do fundo e as disposi¢des dos
regulamentos dos fundos.

Jj) As Debéntures ITSY11, com vencimento somente em 26/01/2023, ainda que tivessem
sido emitidas de boa-fé e tivessem lastro, jamais poderiam ter sido adquiridas pelos
fundos por 2 motivos: 1) porque vencem depois do prazo de resgate dos fundos e; 2)
porque foram emitidas pela ITS@, como visto parte relacionada & administradora
GRADUAL;

k) O valor total de emissé@o das citadas Debéntures ITSY11 atinge o montante total de R$
30.000.000,00 (trinta milhdes) (vide fl. 133 do apenso | e fl. 51 do apenso IX).

Dentre outros documentos obtidos, constam, ainda uma peticéo inicial datada de 20/10/2016
(vide peticao inicial), bem como decisdes judiciais (vide fls. 359/389 do apenso 1) atinentes a
um processo judicial movido pela gestora INCENTIVO em face da administradora GRADUAL,
da empresa ITS@, da empresa GF SYSTEMS, bem como de FERNANDA FERRAZ BRAGA DE
LIMA e GABRIEL PAULO GOUVEA DE FREITAS JUNIOR visando o ressarcimento do valor
de R$ 6.620.410,01 (seis milhGes, seiscentos e vinte e mil, quatrocentos e dez reais e um
centavo), atinentes ao prejuizo causado ao FUNDO PIATA devido as 600 Debéntures
ITSY11 que permaneceram em sua carteira de investimentos.

Na referida exordial restou consignado de relevante, além do acima registrado, que:

a) A subscricdo das Debéntures ITSY1l foi realizada diretamente pela administradora
GRADUAL a revelia da gestora INCENTIVO mediante: 1) utilizacdo indevida da plataforma
CETIP voice; 2) falsificacao de rating de risco diante de reprovacao anterior do ativo por parte
da gestora.

b) Analisando-se as demonstrag6es financeiras da GRADUAL relativas ao exercicio encerrado
em 31/12/2015, constata-se que a GRADUAL buscou cobrir um prejuizo operacional de R$ 11
milhoes. Conforme consignado na fl. 07 da exordial “tal valor, certamente ndo por acaso, é
muito proximo ao de R$ 10 milhdes das Debéntures ITSY11”;

c) O negdcio juridico de aquisicdo das debéntures ITSY11 é nulo por ilicitude do objeto nos
termos do art. 166, |1 CC. Embora tais debé&ntures aparentem uma licitude formal, sdo, em sua
esséncia, ilicitas, eis que emitidas com o Unico proposito de desviar recursos de fundos de
investimento administrados pela GRADUAL;

Por outro lado, em documento datado de 29/03/17, enderecado ao BancoCentral do Brasil
(vide item 32 constantenas fls. 14/15),restou consignado, no que interessa
apresenteinvestigagéo, que:

Narra ainda o referido documento encaminhado ao Banco Central, em relacdo a aquisicdo
fraudulenta das debéntures ITSY11 pela GRADUAL,que houve reconhecimento judicial em
12 e 22 instancia: 1) de que as debéntures sdo“titulos podres” e a sociedade emissora
uma*“sociedade de fachada”; 2)de procedéncia de arresto de bens da GRADUAL, da holding
GF SYSTEMS,bem como da empresa de fachada ITS@; 3) penhora de 20% do faturamento da
GRADUAL; 4) de nomeacao da administradora judicial para a GRADUAL...

7.17. Por fim, e conforme consta do Relatério dos Auditores Independentes Next Auditores
Independentes, datado de 27 de setembro de 2021, sobre o exercicio encerrado em 30/06/2021, no

exercicio findo em 30 de junho de 2021, o Fundo possui saldo total de titulos e valores mobiliario no
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montante de R$ 207.673 e provisdo para devedores duvidosos no montante de R$ 98.625, conforme

discriminado:

2021 2020
Debéntures 1.752 1.752
Setah Operacdes 18.664 18.664
(-) Provisdo para perdas - Setah Operag¢des (16.912) (16.912)
Cédula de crédito bancario 103.912 105.124
Refrex 3 1.134
Ilhota (243) (243)
Itajobi (633) (633)
FIC FI (3) (3)
Camaqua 33.684 33.684
(-) Provisao para perdas - Camaqua (11.059) (11.059)
Sucos 39.488 39.718
(-) Provis3ao para perdas - Sucos (20.675) (20.675)
Muriel 27.879 26.726
(-) Provisao para perdas - Muriel (26.916) (25.762)
BANCO BRJ (JNT) 12.736 12.736
(-) Provisdo para perdas - BANCO BRJ (JNT) (5.842) (5.842)
cpbcA (1.642) (1.722)
GRUPAL 14.700 13.623
(-) Provisdo para perdas - GRUPAL (15.405) (14.408)

8. CONCLUSAO

8.1. O PIATA, fundo em que os Unicos cotistas s30 RPPS, quando as aplicacdes comecaram a ser
feitas, 19/11/2008, permitia resgates em até trés anos (1.080 dias da solicitacdo). Em 2011 quando os
resgates solicitados deveriam comecar a serem pagos, 0 Fundo viu-se em uma situacdo onde esses
pedidos se mostraram incompativeis com a liquidez dos ativos em carteira, sendo entdo fechado para
resgates e, por decissto em AGC de 22/11/2012, o fechamento do fundo se estenderd até
dezembro/2022, ou seja, para os RPPS que aplicaram entre 2008 e 2009 este Fundo tornou-se um
fundo com prazo para resgate de quatorze anos, sendo que os créditos que foram possives de serem

recuperados foram sendo incorporados ao seu patrimdnio.

8.2.  Os RPPS ao se decidirem por aplicacfes neste Fundo tinham conhecimento da adverténcia
regulamentar de que “O FUNDO pode aplicar mais de 50% em ativos de crédito privado. Portanto,
esta sujeito a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem
0 ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencao,
liquidacao, regime de administracdo temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial dos
emissores responsaveis pelos ativos do Fundo”. Assim, muitos dos ativos deste Fundo, conforme
demonstrado ao longo da presente analise, passaram por situacdes descritas nesta adverténcia como

p.ex., recuperacdo judicial e faléncia.
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8.3  Registre-se que embora constasse nos regulamentos deste Fundo que os ativos integrantes da
carteira serdo considerados pelo Gestor como “Baixo Risco de Crédito”, dentre toda documentagéo
verificada, relativa ao ativos escolhidos para compor a carteira do Fundo até a data de seu primeiro
fechamento para resgates por falta de liquidez, ocorrido em 15/06/2011, ndo foi encontrada qualquer
referéncia ou evidéncia de que os Gestores da carteira do Fundo tenham de alguma forma observado

esta condicdo. Nessa situacdo, pela auséncia de informacdes basicas sobre a qualidade dos ativos,
caberia também aos Gestores dos RPPS terem buscado tais informagdes antes de aportarem seus

recursos.

8.4. Em qualquer investimento, independentemente de ser na gestdo de recursos proprios ou de
terceiros, o natural e o 6bvio é que haja uma acdo prévia e efetiva de analise com atencéo e cuidado,
as quais minimizam os riscos inerentes ao mercado financeiro para qualquer tipo de investidor. Muito
mais indispensavel e imperiosa é a analise por parte dos responsaveis por recursos previdenciarios,

cuja acdo ou omissdo deve ser verificada diante de seu dever fiduciario e da prudéncia necessaria.

8.5. A aplicacdo por parte dos RPPS nesse Fundo, ao que parece, foi feita com a assuncao de um
risco demasiado, ou seja, com risco assumido superior ao risco normal de mercado, visto a
possibilidade que os responsaveis tinham de obter informacBes a época dos investimentos que
poderiam evidenciar a possivel desvalorizacdo do valor investido o que poderia ter indicado a
incompatibilidade destas aplicagbes com os principios que regem as aplicacbes dos RPPS,

notadamente quanto a seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

8.6. Vale lembrar que durante a ocorréncia das auditorias especificas em relacdo aos RPPS que
aplicaram no Fundo PIATA, a documentacdo destes podera identificar se existem justificativas e
registro das analises considerando os riscos envolvidos decorrentes dos fatos mencionados, bem como

0 processo de investimentos e a conduta dos responsaveis por sua realizagéo.

Analise concluida em 09/05/2022
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TRIBUNAL DE CONTAS DO ESTADO DE SAO PAULO
Av. Rangel Pestana, 315 - Centro - CEP: 01017-906 - S&o Paulo/SP
PABX: (11) 3292-3266 - Internet: http://www.tce.sp.gov.br

Informo que junto com a documentagdo foram apresentados arquivos em formato RAR contendo
demasiados arquivos, e com a finalidade de facilitar a visualizacdo, foram disponibilizados em pasta da
intranet deste Tribunal de acesso exclusivamente interno:

\\pro-f-args-repo\e-
processo\ARQUIVOS audios videos fotos\2021\OficiosRPPS\sp\Assis -
SP\ANEXOS IF\SEI 10133.100684 2022 19.zip

GDE, Sao Paulo, 17 de julho de 2023.

MARISA GARCEZ NICOLETTI

ASSISTENTE TECNICO DE GABINETE |
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Tribunal de Contas (11) 3292-3220 - gp@tce.sp.gov.br
do Estado de S&o Paulo

- TCESP GABINETE DA PRESIDENCIA

DESPACHO

EXPEDIENTE : TC-014577.989.23-9

REQUERENTE : = MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL
(CNPJ 00.394.528/0001-92)

MENCIONADO : = INSTITUTO DE PREVIDENCIA  DOS

SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
ASSIS - ASSISPREV (CNPJ 05.291.631/0001-
20)

ASSUNTO * Oficio SEI n° 20182/2023 (Ref.. Processo n°
10133.100684/2022-19), datado de 13 de margo
de 2023, subscrito pelo Dr. Allex Albert
Rodrigues, Diretor do Departamento dos RPPS,
noticiando que, durante o acompanhamento das
aplicagcdes de recursos do RPPS do Municipio
de Assis, foram verificadas situagdes que podem
indicar que o0s responsaveis nao tiveram o
cuidado normativamente exigido para esses
investimentos, o que pode ensejar a atuagao de
outros orgaos fiscalizatorios, para, se for o caso,
apurarem as circunstancias que culminaram com
os fatos detalhados nos documentos anexos.

Copia, sob n° TC-014927.989.23-6, enviada ao Auditor
Alexandre Manir Figueiredo Sarquis, responsavel pela matéria objeto do TC-
002357.989.22-7.

Encaminhe-se o presente protocolado a consideracido do
Conselheiro Renato Martins Costa, Relator da matéria objeto do processo TC-
004298.989.22-9, que trata do exame da prestacdo de contas da Prefeitura
Municipal de Assis, relativas ao exercicio de 2022, para conhecimento e
adogao das providéncias que Sua Exceléncia entender pertinentes.

Dé-se ciéncia, por oficio, ao nobre Subsecretario dos RPPS.
Ao Cartorio.
G.P., 20 de julho de 2023.
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SIDNEY ESTANISLAU BERALDO
PRESIDENTE

mcb

COPIA DE DOCUMENTO ASSINADO DIGITALMENTE POR: SIDNEY ESTANISLAU BERALDO. Sistema e-TCESP. Para
obter informac¢des sobre assinatura e/ou ver o arquivo original acesse http://e-
processo.tce.sp.gov.br - link 'Validar documento digital' e informe o cédigo do documento: 4-
PPSU-3CI5-6H92-66WI
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, TRIBUNAL DE CONTAS DO ESTADO DE SAO PAULO
' I c Es P GABINETE DA PRESIDENCIA
®.  Tribunal de Contas +55 (11) 3292-3235 - presidencia@tce.sp.gov.br

do Estado de Sao Paulo

Séo Paulo, 21 de julho de 2023.

OFICIO GP N° 2544/2023
TC-014577.989.23-9

Referéncia:
OFICIO SEI N° 20182/2023/MTP
Processo n° 10133.100684/2022-19

Senhor Diretor,

Cumprimento-o cordialmente. Em atencdo ao Processo acima
referenciado encaminho o presente para ciéncia de Vossa Exceléncia quanto ao
despacho de 20-07-2023 proferido por essa E. Presidéncia nos autos do
expediente TC-014577.989.23-9.

Na oportunidade, apresento protestos de estima e consideracao.

SIDNEY ESTANISLAU BERALDO
Presidente

EXCELENTISSIMO SENHOR

ALLEX ALBERT RODRIGUES

DIRETOR

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVICO PUBLICO
SECRETARIA DE REGIME PROPRIO E COMPLEMENTAR

MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL

BRASILIA = DF
RG

ENDEREGCO: Av. Rangel Pestana, 315 —Centro — SP — CEP: 01017-906
PABX (11) 3292-3266 - INTERNET: www.tce.sp.gov.br
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Rodrigo Gomes da Costa

De: Rodrigo Gomes da Costa

Enviado em: quarta-feira, 26 de julho de 2023 10:21

Para: departamento.rpps@mtp.gov.br

Assunto: OFICIO SEI N° 20182/2023/MTP - Processo n° 10133.100684/2022-19 |

Tribunal de Contas do Estado de Sdo Paulo - OF GP 2544-2023 -
TC-014577.989.23-9

Anexos: OF GP 2544-2023 - TC-014577.989.23-9 - RG.pdf; Despacho GP -
TC-014577.989.23.pdf

Excelentissimo Senhor

Allex Albert Rodrigues

Diretor

Departamento dos Regimes de Previdéncia no Servigo Publico
Secretaria de Regime Préprio e Complementar

Ministério da Previdéncia Social

Brasilia - DF

De ordem do Conselheiro Presidente SIDNEY ESTANISLAU BERALDO, cumpre-me encaminhar-lhe,
para ciéncia, o oficio GP N° 2544/2023, referente ao processo TC-014577.989.23-9.

Favor confirmar o recebimento do e-mail.

Atenciosamente,

-, Rodrigo Gomes
' Cartorio da Presidéncia
H Tribunal de Contas do Estado de S&o Paulo

Fone: 11 3292-3527
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Rodrigo Gomes da Costa

De: postmaster@mte.gov.br

Para: departamento.rpps@mtp.gov.br

Enviado em: quarta-feira, 26 de julho de 2023 10:22

Assunto: Entregue: OFICIO SEI N° 20182/2023/MTP - Processo n°

10133.100684/2022-19 | Tribunal de Contas do Estado de Sao Paulo - OF GP
2544-2023 - TC-014577.989.23-9

A sua mensagem foi entregue aos seguintes destinatarios:

departamento.rpps@mtp.gov.br (departamento.rpps@mtp.gov.br)

Assunto: OFICIO SEI No 20182/2023/MTP - Processo n° 10133.100684/2022-19 | Tribunal de Contas do Estado de
Sao Paulo - OF GP 2544-2023 - TC-014577.989.23-9
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Tribunal de Contas (11) 3292-3250 (11) 3292-3499 - gcrme@tce.sp.gov.br
do Estado de S&o0 Paulo

RATCESP eurousrmvs cosm

PROCESSO: 00014577.989.23-9

REQUERENTE/SOLICITANTE: = MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL (CNPJ
00.394.528/0001-92)

MENCIONADO(A): = INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ASSIS - ASSISPREV
(CNPJ 05.291.631/0001-20)

ASSUNTO: OFICIO SEI N° 20182/2023/MTP, 13 de margo de 2023.
Referéncia: Processo n° 10133.100684/2022-19.
Assunto: Encaminha Representagdo Administrativa - Aplicagao
de recursos do RPPS do Municipio de ASSIS-SP para as
providéncias cabiveis.
Subscrito pelo Diretor do Departamento dos Regimes de
Previdéncia no Servigo Publico Dr. ALLEX ALBERT
RODRIGUES

EXERCICIO: 2023

Este expediente veio ao meu Gabinete por despacho da E.
Presidéncia e por ser Relator do TC-004298.989.22-9 que cuida das contas de
2022 da Prefeitura do Municipio de Assis.

Assim, como Relator do feito, determino ao Cartério:
a) o referenciamento deste naqueles autos e

b) a remessa a UR-4 - Marilia para subsidiar o exame das
referidas contas, devendo abordar a matéria em item especifico do Relatério da
Fiscalizagao.

Adotadas estas providéncias, arquive-se.

G.C., 26 de julho de 2023.

RENATO MARTINS COSTA
CONSELHEIRO

ENDERECO: Avenida Rangel Pestana, 315, Anexo | - 3° Andar, Centro, CEP 01017-906 - Sdo Paulo/SP
FONE: (11) 3292-3250 (11) 3292-3499 - INTERNET: gcrmc@tce.sp.gov.br « www.tce.sp.gov.br

COPIA DE DOCUMENTO ASSINADO DIGITALMENTE POR: RENATO MARTINS COSTA. Sistema e-TCESP. Para
obter informac¢des sobre assinatura e/ou ver o arquivo original acesse http://e-

file:///Z:/IContas Executivo 2022/Anexo Contas Executivo 2022 - Representagdo Administrativa - Aplicagdo de recursos do RPPS/arquivo7095891....

12



18/09/2024, 16:29 arquivo7095891.html

processo.tce.sp.gov.br - link 'Validar documento digital' e informe o cédigo do documento: 4-
Q4RR-ACO1-78F4-3YBM
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Tribunal de Contas

do Estado de S&o Paulo

§HTCESP

PROCESSO:
REQUERENTE/SOLICITANTE:

MENCIONADO(A):

ASSUNTO:

EXERCICIO:

PROCESSO(S)
REFERENCIADO(S):

Senhor Conselheiro

Anotado.

arquivo7101176.html

UNIDADE REGIONAL DE MARILIA
(14) 3592-1630 - ur04@tce.sp.gov.br

00014577.989.23-9

MINISTERIO DA PREVIDENCIA
SOCIAL (CNPJ 00.394.528/0001-92)

= INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE ASSIS -
ASSISPREV (CNPJ
05.291.631/0001-20)

OFIiCIO SEI N° 20182/2023/MTP, 13 de
marcgo de 2023.

Referéncia: Processo n°
10133.100684/2022-19.

Assunto: Encaminha Representagéo
Administrativa - Aplicacdo de recursos
do RPPS do Municipio de ASSIS-SP
para as providéncias cabiveis.
Subscrito pelo Diretor do Departamento
dos Regimes de Previdéncia no
Servigo Publico Dr. ALLEX ALBERT
RODRIGUES

2023
00004298.989.22-9

A consideracdo de Vossa Exceléncia.

GDUR-4 - Marilia, 28 de Julho de 2023.

Agnon Ribeiro de Lima
Diretor Técnico de Divis&do

file:///Z:/IContas Executivo 2022/Anexo Contas Executivo 2022 - Representagdo Administrativa - Aplicagdo de recursos do RPPS/arquivo7101176....

12



18/09/2024, 16:29 arquivo7101176.html

COPIA DE DOCUMENTO ASSINADO DIGITALMENTE POR: AGNON RIBEIRO DE LIMA. Sistema e-TCESP. Para
obter informac¢des sobre assinatura e/ou ver o arquivo original acesse http://e-
processo.tce.sp.gov.br - link 'Validar documento digital' e informe o cédigo do documento: 4-
Q9WN-DG32-6VG5-30H5
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